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1. INDICADORES DE DESARROLLO SOSTENIBLE



INDICADORES DE DESARROLLO SOSTENIBLE

Andalucia Espaia UE s

referencia

Desarrollo econémico y competitividad

PIB per cépita PPS (UE27=100) 67,8 90,6 100,0 2023
Dispersién del PIB por habitante 6,0 19,8 27,7 2022
Estructura productiva (% VAB)
Primario 7,0 2,8 1,8 2024
Industria 10,5 15,6 19,1 2024
Construccion 6,4 58 5,6 2024
Servicios 76,2 75,8 73,5 2024
Productividad laboral por hora trabajada PPS (UE=100) 84,9 96,6 100,0 2023
Tasa de actividad (% activos/Pbén. 216 afios) @ 57,3 58,9 58,1 2024
Hombre 62,8 63,9 64,0 2024
Mujer 52,0 54,0 52,5 2024
Tasa de empleo (% ocupados/activos) 83,5 88,7 91,1 2024
Hombre 85,9 89,8 91,0 2024
Mujer 80,8 87,3 91,3 2024
Gasto en I+D (% PIB) 1,14 1,49 2,24 2023
Gasto en innovacion de las empresas (% PIB) 0,63 1,55 - 2022
Déficit publico (% PIB) 0,74 0,12 32 2024
Endeudamiento publico (% PIB) @ 19,1 21,1 81,0 2024
Endeudamiento privado (crédito por habitante en euros) 16.625 23.169 - 2024
Exportaciones internacionales de mercancias (% PIB) 18,1 241 14,4 2024

Consumo y produccion sostenible

Superficie dedicada a la agricultura ecologica (% superficie agraria util) 31,14 12,31 9,10 " 2024

Consumo de electricidad en el sector residencial (kg equivalentes de petroleo per capita) 131,0 130,2 ("™ 132,4 (™ 2024

Gasto empresas industriales en proteccion ambiental (% VAB industria) 3,36 2,00 - 2023
Educacion

Poblacion activa con formacion intermedia (% total) ® 23,0 24,2 45,2 2024

Poblacion activa con estudios superiores (% total) ® 39,4 44,5 37,8 2024

Abandono educativo temprano 15,5 13,0 9.4 2024

Inclusion social

Tasa de riesgo de pobreza o exclusién social (AROPE) @ 35,6 258 21,0 2024
Demografia
Poblacion a 1 de enero (millones de personas) 8,66 49,08 449,31 ("0 2025
Tasa de dependencia de la poblacion > 65 arios © 28,6 31,3 34,019 2025
Tasa de dependencia de la poblacion <16 afos ' 20,4 19,4 25,4 19 2025
Salud publica
Esperanza de vida al nacer (afios) 82,5 83,8 81,4 2023
Hombre 79,9 81,1 78,7 2023
Mujer 85,1 86,3 84,0 2023
Tasa de mortalidad infantil " 2,74 2,63 3,30 2023

Cambio climatico y energia

Dependencia energética (' 79,4 68,4 58,3 2023
Emisiones de gases de efecto invernadero (Tn de CO, equivalente por habitante) 3,6 5,6 6,9 2023
Generacion de electricidad procedente de fuentes renovables 9 52,7 56,9 45,3 2023

Medio natural y territorio

Espacios naturales protegidos Red natura 2000 (% respecto a superficie total) 30,6 43,7 31,0 2019

Notas:

(1) Desviacion del PIB per cépita provincial (UE, NUTS 2) respecto al promedio en cada ambito

(2) Para la UE poblacion 215 afios; Andalucia vy Espafia, poblacién 216 afios

(3) Datos de Espania referidos a la media de las CC.AA.

(4) Andalucia v Espana: superficie agricola til sequn el Censo Agrario 2023

(5) Poblacion activa de 15 afios 0 més con estudios de 2° etapa de educacion secundaria con orientacion general y/o 2° etapa de educacion secundaria con orientacion profesional
(6) Poblacion activa de 15 afios 0 més con estudios superiores

(7) Porcentaie de personas de 18 a 24 afios que han abandonado de forma temprana el sistema educativo

(8) Porcentaie de poblacion que se encuentra en al menos una de las tres situaciones siquientes: Riesgo de pobreza, Carencia material y social severa v Baia intensidad en el empleo
(9) Porcentaie de poblacion 265 afios respecto a la poblacion entre 15y 64 afios

(10) Porcentaie de poblacion <15 afios respecto a la poblacion entre 15y 64 afios

(11) Defunciones de menores de 1 afio por 1000 nacidos

(12) Porcentaie de importaciones energéticas netas respecto al consumo interior bruto de energia

(13) Eneragia eléctrica generada por fuentes renovables/consumo eléctrico total

(14) Dato referido a 2020

(15) Dato referido a 2023

(16) Dato referido a 2024

Fuentes: IECA; INE; Eurostat; M° Agricultura, Pesca vy Alimentacion; M° para la Transicion Ecoléaica
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2. Notas de coyuntura



NOTAS DE COYUNTURA

11 de noviembre de 2025

CONTABILIDAD REGIONAL TRIMESTRAL DE ANDALUCIA 3 TRIMESTRE 2025

Producto Interior Bruto

v

El Producto Interior Bruto (PIB) de Andalucia crecié un 0,6% en el tercer trimestre de 2025 respecto al precedente, igual que en el conjunto de la
economia espafiola (segun lo avanzado por el INE), y el triple que la Zona Euro (0,2% segun la estimacion preliminar publicada por Eurostat).

En términos interanuales, el ritmo de crecimiento fue del 3,1%, tres décimas superior a la media nacional (2,8%), y mas que duplicando el de la Zona
Euroyla UE (1,3% Yy 1,5%, respectivamente); especialmente relevante es el diferencial con las principales economias del &rea como Alemania (0,3%),
Francia (0,9%) e ltalia (0,4%), con crecimientos todos ellos inferiores al uno por ciento.

Oferta

v

D
v

El crecimiento interanual del PIB en el tercer trimestre de 2025 se ha sustentado en los sectores no agrarios, que en su conjunto han crecido un 3,8%,
medio punto mas que de media en Espafa (3,3%); el sector agrario, por su parte, ha experimentado un practico estancamiento (-0,1%), tras el fuerte
aumento registrado en 2024 (16,8% de media anual), y en un contexto de descenso a nivel nacional (-2,2% interanual). Destaca el sector industrial
como el méas dinamico, con un crecimiento superior al diez por ciento por segundo trimestre consecutivo, en concreto el 10,2% en el tercer trimestre,
mas que triplicando el incremento medio del sector en Espafia (3%). Tras la industria se ha situado la construccion (4,8% interanual) y el sector
servicios (2,9%), sobresaliendo, de un lado, las actividades mas vinculadas con los servicios mas avanzados, como son las actividades profesionales,
cientificas y técnicas (6,8%); y de otro, las de mayor peso relativo en el conjunto de la economia andaluza, el comercio, transporte y hosteleria (5,2%);
en ambos casos, por encima del crecimiento medio de estas actividades en Espafia (4,9% y 5%, respectivamente).

emanda
Por el lado de la demanda el crecimiento ha venido explicado por la demanda interna, con una aportacion de 3,8 puntos, impulsada por la aceleracion
de la inversion que alcanza un ritmo de crecimiento del 7% interanual, dos puntos por encima del trimestre anterior; también se acelera el gasto en
consumo final, hasta el 2,9%, destacando el consumo de los hogares con un aumento del 3,4%, una décima mas que en Espafia (3,3%). Junto a ello,
el consumo de las Administraciones Publicas e Instituciones sin Fines de lucro al servicio de los hogares duplica su ritmo de aumento (1,8%), en un
contexto de moderacion en el conjunto nacional (1,5%).

El sector exterior ha restado 0,7 puntos (-0,5 puntos en Espafa), resultado de un mayor crecimiento relativo de las importaciones de bienes y servicios
(4,7%) que de las exportaciones (3,6%).

Empleo

v

En el tercer trimestre de 2025 se ha alcanzado el méximo histérico de 3.738.600 puestos de trabajo en Andalucia, 138.364 méas que en el tercer
trimestre del afio anterior, lo que representa mas de la quinta parte del aumento en Espafa. En términos relativos, el crecimiento de los puestos de
trabajo ha sido dei 3,8% interanuai, punto y medio mas que en el trimestre anterior y casi un punto mas que en Espana (3%).

Aportacion al crecimiento
Tasas interanuales Tasas intertrimestrales P ! mi

2023 2024 del 3° Trimestre 2025 (p.p.)
125 1125 25 125 1125 25 Interanual  Intertrimestral
PIB a precios de mercado 2,3 3,6 3,5 3,4 3.1 0,7 0,8 0,6 3.1 0,6
Oferta
Agricultura, ganaderia y pesca 0,1 16,8 6,7 0,3 -0,1 4,0 -7.3 6,0 0,0 0,4
No agrario 2,5 3,3 3,7 3,9 3,8 0,6 1,4 0,5 3,2 0,4
Industria -3,6 0,1 3,8 10,7 10,2 3,6 5,1 0,0 1,0 0,0
Construccion 1.8 6,3 51 3,1 4,8 2,3 -0,2 3,4 0,3 0,2
Servicios 3,6 3,5 3,5 3,1 2,9 0,1 1,0 0,4 1,9 0,3
VAB a precios basicos 2,4 4.1 3,9 3,7 3,56 0,8 0,7 0,9 3,2 0,8
Impuestos netos sobre productos 1.1 -1.1 -0,2 1,1 -0,6 -1,0 1,9 -1,9 -0,1 -0,2
Demanda
Gasto en consumo final regional 1.6 21 3,2 2,3 2,9 0,8 0,1 1.4 2,5 1.2
Consumo final de los hogares 0,4 1,7 4,0 2,9 3,4 1,2 0,0 1,4 2,0 0,9
Consumo final de las AAPP e ISFLSH 4,7 2,9 0,9 0,9 1,8 -0,2 0,5 1,2 0,4 0,3
Formacion bruta de capital 5,3 4.6 6,4 4.9 7,0 4.9 -0,8 3,2 1,3 0,6
Demanda regional ") 2,4 27 3,9 2,9 3,8 16 0,0 1.8 3,8 1.8
Exportaciones bienes y servicios 0,6 51 4,6 3,8 3,6 1,0 -0,4 0,8 1,5 0,3
Importaciones bienes y servicios 0,9 2,5 51 2,4 4,7 2,9 -2,1 3,2 -2,2 -1.4

Nota: Tasas de variacion de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. ndices de volumen encadenados referencia 2020 Revision estadistica 2024.
(1) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.
Fuente: I[ECA.
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NOTAS DE COYUNTURA

14 de noviembre de 2025

INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO (IPC) OCTUBRE 2025

Sobre el mes anterior los precios de consumo han aumentado un 0,9%, dos décimas mas que el comportamiento de la media nacional (0,7%),
destacando por su aportacion:

e Positiva: Alimentos y bebidas no alcohdlicas, con un aumento del 1,7% y una repercusion positiva de 0,34 puntos, destacando la subida
de las frutas frescas (+16,6%), huevos (+6,3%), carne de vacuno (2,8%), café, cacao e infusiones (2%) y aceites y grasas (1,5%); Vestido
y calzado, con el mayor incremento intermensual, del 9% y una aportacion de 0,33 p.p., recogiendo el comportamiento de los precios en
la temporada de otofio-invierno. Le sigue Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles, con un crecimiento del 0,8% y una
repercusion de 0,10 puntos, tras crecer los precios de electricidad, gas y otros combustibles (+1,7% intermensual)

e Negativa: Ocio y cultura, tras un descenso del -0,3% respecto a septiembre y una repercusion negativa de -0,02 p.p., debido a la bajada
de los paquetes turisticos (-5,5%)

En términos interanuales, la tasa de inflacion se sita en el 3,2%:
e Una décima superior a la registrada el mes anterior
e Una décima superior a la media nacional (3,1%) y mas de un punto por encima del dato avanzado por Eurostat para la Zona Euro (2,1%)
e Se registra una aportacion positiva generalizada por grupos de gasto, destacando:

+ Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles, con un crecimiento del 8,1% y repercusion de 0,88 p.p., el 27% de la tasa
de inflacién global; destaca la subida de la electricidad, gas y otros combustibles, del 15,6% interanual.

+ Restaurantes y hoteles, con un aumento del 5,1% interanual y una repercusion de 0,80 p.p., que supone el 25% de la inflacion

+ Alimentos y bebidas no alcohdlicas, con un crecimiento del 2,1% y una repercusion de 0,41 p.p. (13% de la inflacion), fruto de
un comportamiento diferenciado, destacando los aumentos en huevos (24,9%), carne de vacuno (18,7%) y café, cacao e
infusiones (15,3%); y en el lado opuesto, las caidas en aceite y grasas (-33,3%) y azucar (-13,5%)

En términos de inflacion subyacente, la tasa se eleva dos décimas hasta el 2,6% interanual:
e Una décima superior a la media en Espafia (2,5%) y dos décimas por encima del dato avanzado por Eurostat para la Zona Euro (2,4%)

TASAS DE VARIACION INTERANUAL (%) DEL IPC

ANDALUCIA ESPANA
Sep 25 Oct 25 Sep 25 Oct 25
IPC Subyacente 2.4 2,6 2,4 2,5
IPC General 31 3,2 3,0 31

Nota: (V' IPC general sin alimentos no elaborados ni productos energéticos. Base 2021
EVOLUCION ANUAL DEL IPC. ANDALUCIA

Porcentaje (%)

15

10

2,6

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

A
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3. Sintesis semanal de indicadores de coyuntura

Coyuntura econdmica regional



PRINCIPALES INDICADORES DE COYUNTURA COMPARADOS

Tasas de crecimiento en % sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién en contra

Andalucia Periodo Comentario

Espaiia

PIB (p.m.) &l 28 3T 2025 Por encima del crecimiento nacional y en torno al doble que la Zona Euro (1,4%) y la UE (1,6%)
OFERTA
VAB (p.b.) B15] &2 372025  Suma siete trimestres con tasas de crecimiento por encima del 3%
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -0,1 -2,2 3T 2025 Registra un practico estancamiento, tras el fuerte aumento registrado en 2024 (16,8% de media anual)
Industria 10,2 3.0 372025  Crece por encima del 10% por segundo trimestre consecutivo
Construccion 4.8 6,1 3T 2025 Intensifica su crecimiento 1,7 puntos respecto al 2T
Servicios 29 3.2 3T 2025 Destacan Actividades profesionales, cientificas y técnicas (6,8%)y Comercio, transporte y hosteleria (5,2%)
Impuestos netos sobre los productos -0,6 -0,6 3T 2025 En linea con el comportamiento a nivel nacional
DEMANDA
Demanda regional ® 38 3,7 372025  Crecimiento generalizado tanto del consumo como, en mayor medida, de la inversion
Gasto en consumo final 29 28 3T 2025 El consumo de los hogares crece un 3,4%, una décima mas que en Espafa (3,3%)
Formacién bruta de capital 7,0 7.6 3T 2025 Intensifica mas de dos puntos su ritmo de crecimiento (4,9% en el 2T)
Demanda externa -0,7 -0,8 3T 2025 Resultado de un aumento superior de las importaciones de bienes y servicios (4,7%) que de las exportaciones (3,6%)

indice de Produccion Industrial 7.9 1.1 Ene-Sep 25 El mayor crecimiento de todas las CC.AA.
indice de Cifra de Negocios en la Industria -1.9 0.2 Ene-Ago 25 Descenso explicado fundamentalmente por la industria de la alimentacidn y el refino de petréleo , ambos con ajustes de precios
Consumo de cemento « 9,7 10,9 Ene-Oct 25 2,94 millones de toneladas en los diez primeros meses del afio, la mayor cifra en igual periodo desde 2011
Viviendas visadas 10,1 6.4 Ene-Ago 25  23.886 visados de viviendas hasta agosto, la mayor cifra en los ocho primeros meses del afio desde 2008
Viviendas iniciadas 17,4 52 1Sem 2025 16.391 viviendas iniciadas en el 1Sem de 2025, un maximo en un 1Sem desde el afio 2009
Licitacion oficial 59,7 134 Ene-Sep 25  4.050 millones de euros, la cifra mas elevada en igual periodo desde 2009
Licitacion autonémica 95,2 26,1 Ene-Sep 25 1.423 ME de licitacion aprobada por la Junta de Andalucia, méas de la tercera parte (35,1%) del total licitado en la region
indice de Cifra Negocios del Sector Servicios 3.0 43 Ene-Ago 25 En el mes de agosto registra un crecimiento del 0,3% interanual
Viajeros alojados en hoteles -0,8 14 Ene-Sep 25  Crecen los viajeros en septiembre un 2,1%
Pernoctaciones hoteleras 0,4 0,8 Ene-Sep 25 El crecimiento de las pernoctaciones en septiembre es casi medio punto superior a la media en Espafia (1,6% y 1,2%, respectivamente)
Numero de turistas 5,6 - Ene-Sep 25 30,5 millones de turistas en los nueve primeros meses del afio, un maximo histérico

indice de Comercio al por Menor 45 43
indice de Ventas en Grandes Superficies -1,6 2,6
Matriculaciones de Turismos < 16,2 17,0
Credito bancario -0,2 2,7

Poblacién Activa 21 1.7
Poblacién Ocupada 3.1 2,6

Hombres 2,8 23

Mujeres B15)] 29
Tasa de paro 15,3 10,5
Paro registrado -8,0 -6,1
Afiliados a la Seguridad Social 23 24
Contratos registrados 1,5 1.4

Indefinidos S -0.9
Jornadas no trabajadas por huelga -81,4 -30,8

IPC « 32 3

Subyacente © <« 2,6 25
Deflactor del PIB <« 2,8 2,8
Var. salarial pactada en convenio 2,81 3,50
Costes laborales © 43 38

Exportaciones -1,5 0,3
Importaciones -47 43
Saldo comercial ™ 3694  -35.105,6

Inversion extranjera -27,6 -60,4

Inversion en el exterior -39,0 -60,1

Ene-Sep 25 Intensifica mas de cinco puntos su crecimiento en septiembre (8,6%), el segundo mas elevado de todas las CC.AA.
Ene-Sep 25 Descenso explicado por la caida en productos de no alimentacion (-2,7%)
Ene-Oct 25 119.046 vehiculos matriculados hasta octubre, la mayor cifra en igual periodo desde 2019

2T 2025 Crece ligeramente el crédito al sector privado (0,1%), por primera vez desde 2022

3T 2025  4.263.134 personas activas, un maximo historico
3T 2025 La poblacién ocupada alcanza un maximo, 3.612.203 personas
3T 2025 53.970 ocupados mas en el ultimo afo
3T 2025 Supera por primera vez los 1,6 millones de mujeres ocupadas, el 44,5% del empleo total
3T 2025 Casi un punto inferior a la del mismo trimestre del afio anterior
Octubre 25 602.262 personas paradas, su menor registro en un mes de octubre desde 2007
Octubre 25 3,49 millones de afiliaciones de media en octubre, un méaximo histérico en dicho mes
Ene-Oct 25 2,64 millones de contratos en los diez primeros meses del afio, la quinta parte (20,1%) del total nacional
Ene-Oct25  Se registran 1.077.283 contratos indefinidos hasta octubre, el 40,8% del total realizado
Ene-Jul 25 35.049 jornadas no trabajadas, el 9,3% del total nacional (377.883 jornadas)

Octubre 25 Una décima mas que en el mes anterior, al igual que en Esparia
Octubre 25 Dos décimas mas que en septiembre (2,4%)
3T 2025 Eleva tres décimas su ritmo de crecimiento, igual que a nivel nacional
Octubre 25 Ligeramente por debajo de la registrada en octubre de 2024 (2,88%)
2T 2025 El coste por trabajador y mes se sittia en 2.908 €, el sexto mas bajo de todas las CC.AA., representativo del 89,3% de la media espariola

Ene-Ago 25 27.057 M€, la tercera mayor cifra en igual periodo de la serie histérica, siendo Andalucia la tercera region mas exportadora
Ene-Ago 25 Descenso explicado por las compras energéticas (-15,7%)
Ene-Ago 25 Superavit de la balanza no energética (+6.717 M€), mayor que el déficit energético (-6.348 M€)

1Sem 2025
1Sem 2025

283,6 millones de euros de inversion recibida

18,9 millones de euros invertidos en el extranjero, resultando una posicién receptora neta de capital (264,8 M€)

Octubre 25

.498 empresas méas que en octubre de 2024

Déficit publico © 0,19 -1,64 Agosto 25 Superavit de la Junta de Andalucia de 429 M€, que en porcentaje del PIB es cinco veces el del conjunto de las CC.AA. (0,04% PIB)
Deuda publica @ 19,0 103,4 2T 2025 Dos puntos por debajo de la media de las CC.AA. (21% del PIB)

Notas: Fuentes:

) Referido al dato de Andalucia IECA: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia; INE: Instituto Nacional de Estadistica

@ Avance MIT: Ministerio de Industria y Turismo; MITMS: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

 indices de volumen encadenados de referencia 2020, Revision estadistica 2024
Datos ajustados de estacionalidad y calendario

@ Aportacion al crecimiento del PIB a p.m. en puntos porcentuales

 indice de ventas a precios corrientes

“ Porcentaje sobre la poblacion activa

) |PC general sin alimentos no elaborados ni productos energéticos

® Costes laborales por trabajador y mes

" En millones de euros

® En porcentaje del PIB

(<) Informacion publicada entre el 10 y 18 noviembre de 2025

MVAU: Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana; DGT: Direccién General de Trafico (Ministerio del Interior)

BE: Banco de Espafia

MITES: Ministerio de Trabajo y Economia Social; MISSM: Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones
Andalucia TRADE

MINECO: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa

MH: Ministerio de Hacienda
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COYUNTURA ECONOMICA PROVINCIAL



PRINCIPALES INDICADORES DE COYUNTURA PROVINCIALES COMPARADOS

Tasas de crecimiento en % sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién en contra

Almeria Cadiz Cordoba Granada  Huelva Jaén Malaga Sevilla Andalucia Espaia Periodo Comentario"’
Viviendas visadas 22,5 -7,4 -7,6 -3,7 52 1,5 8,6 19,8 10,1 6,4 Ene-Ago 25 Sobresalen Sevilla y Almeria con crecimientos en torno al 20%
Viviendas iniciadas 165,5 -31,8 -14,8 61,3 -23,3 18,3 1,0 491 17,4 5,2 1Sem 2025 Destacan los aumentos en Almeria, Granada y Sevilla
Licitacion oficial 51,7 93,7 98,9 97,7 20,9 1,7 249,9 -50,1 59,7 13,4 Ene-Sep 25 Fuertes aumentos casi generalizados, destacando Malaga, donde més que se triplica
Licitacion autonémica 15,0 2351 68,0 -31,9 -3,9 254,8 743,8 -88,1 95,2 26,1 Ene-Sep 25 Méalaga (883 M€) concentra casi dos terceras partes (62%) del total
Viajeros Alojados en Hoteles 5,4 04 -1,0 -0,8 24 0,5 -2,1 -3,3 -0,8 1,4 Ene-Sep 25 Almeria registra el mayor crecimiento, superior al 5%
Pernoctaciones Hoteleras 33 1,6 -0,5 2,7 -0,1 0,8 -0,5 -2,1 0,4 0,8 Ene-Sep 25 Aumentos en Almeria y Granada en torno al 3%
Grado de ocupacion hotelera 48,2 55,7 48,3 53,2 513 8515 63,4 58,7 56,9 61,6 Ene-Sep 25 Malaga sobresale por encima de la media nacional
Numero de Turistas -0,2 6,2 1,8 4,8 3,4 58 9,0 5,0 5,6 - Ene-Sep 25 Destacan los aumentos en Malaga y Cadiz, por encima del 6%
[oEwanoa
Matriculaciones de Turismos < 20,0 0,2 10,3 38,5 -1,9 21,6 13,8 24,2 16,2 17,0 Ene-Oct 25 Crecimientos superiores al 20% en Granada, Sevilla y Jaén
Créditos bancarios -2,9 1,3 1,6 0,2 1,4 1,3 -4,5 2,1 -0,2 2,7 2T 2025 Destaca Sevilla con un incremento superior al 2%
Depositos bancarios 0,7 1,3 0,5 2,0 4,4 1,6 2,1 3.4 1,2 5,9 2T 2025 Subidas generalizadas, excepto en Malaga
| vercAoODETRABAO
Poblacién Activa 4,0 -1,3 -2,4 34 57 -0,5 5,6 1,5 2,1 1.7 3T 2025 Destacan los aumentos en Huelva y Malaga, por encima del 5%
Poblacién Ocupada 57 -1,0 -3,8 7,6 9,7 5,9 9, 0,8 3,1 2,6 3T 2025 Crecimiento cercano al 10% en Huelva
Agricultura -0,4 -12,5 54 33,6 -0,8 2,3 -20,5 -12,3 -0,1 1.9 3T 2025 Granada sobresale con una subida superior al 30%
Industria 71 15,6 22,3 23,9 7,7 -13,4 22,5 71 7,0 5,4 3T 2025 Incrementos por encima del 20% en Granada, Méalaga y Cordoba
Construccién 48,6 5o -14,4 2,4 17,3 BilEs -17,8 36,1 71 5,3 3T 2025 Aumentos superiores al 30% en Almeria, Sevillay Jaén
Servicios 4,7 -3,1 -7,6 4,5 10,8 7,5 7,7 -0,1 2,5 1,9 3T 2025 Destaca Huelva con una subida de casi el 11%
Parados -5,1 2,3 4,2 -11,2 -17,7 -23,5 7.4 5,6 2,9 -5,1 3T 2025 Sobresalen los descensos a tasas de dos digitos en Jaén, Huelva y Granada
Tasa de paro " 14,8 17,9 18,2 19,0 1,2 16,9 12,3 14,4 15,3 10,5 3T 2025 Huelva registra la menor tasa, en torno al 11%
Paro registrado -10,2 -7,7 -9,1 -6,6 -9,6 -10,4 -8,0 -7,0 -8,0 -6,1 Octubre 25 Descensos generalizados, destacando Jaén y Aimeria con tasas de dos digitos
Afiliados a la Seguridad Social 21 2,3 1,5 2,2 1,9 1,0 34 2,4 23 2,4 Octubre 25 Malaga sobresale con un aumento por encima del 3%
Contratos registrados -1,5 3,6 2,4 1,7 -3,2 1.1 0,8 -0,1 1,5 1.4 Ene-Oct 25 Destaca el incremento a tasas de dos digitos en Jaén
Indefinidos -1,7 1,3 1,2 -4,4 9,7 1M1 0,0 -3,6 -1,5 -0,9 Ene-Oct 25 Crecimiento superior al 11% en Jaén

Octubre 25 Jaén y Aimeria por debajo de la media nacional

Exportaciones 6,4 8.8 -10,6 34 -12,3 -1,5 0,3 Ene-Ago 25 Destaca el crecimiento en Cadiz y Cérdoba, por encima del 8%

Importaciones 6,7 -11,3 -16,4 15,5 -4,5 -4,7 4,3 Ene-Ago 25 Sobresale Cérdoba con un incremento superior al 25%

Saldo comercial @ 1.116,0 -861,6 -1.855,9 -323,8 1.680,6 369,4 -35.105,6 Ene-Ago 25 Sevilla y Almeria rebasan los 1.100 M€ de superavit comercial

Empresas inscritas en la S.S. -0,6 1,4 0,8 1,7 1,5 1,4 2,4 1,8 1,4 0,6 Octubre 25 Destacan Malaga, Sevilla y Granada con las mayores subidas
Notas: Fuentes: MVAU, MIT, INE, IECA, DGT, BE, MTES, MISSM, Andalucia TRADE y MINECO
Tasas de crecimiento en % sobre el mismo periodo del afio anterior, excepto las tasas de paro y el grado de ocupacién hotelera Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

) Referido a los datos de Andalucia y sus provincias
m Porcentaje sobre poblacion activa
@ En millones de euros

(<) Informacion publicada entre el 10 y 18 noviembre de 2025

Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia 1"
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Gréfico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO

Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revisién estadistica 2019
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Grafico 2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
Datos referidos al dltimo dia del mes. Tasas de variacion interanual
——Andalucia ——Espaia
12
8 J
6
4 A f
2 ¥
0 —t—t—
-2
~— [N} [s2] < 0 © N~ @ D o ~ (V) [sp] <t 0 <o} M~ [ee) [« o ~ N o <t Yo}
o o o o o o o o o g g g g g ~ ~ g ~ — AN AN [aY) AN AN AN
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N [e\} N N N [e\} [e\} [e\} N N N [e\} N N N N N N N N N N N N N
Fuente: IECA; INE

Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia



Grafico 3. GASTO EN CONSUMO FINAL
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revision estadistica 2019
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Grafico 4. FORMACION BRUTA DE CAPITAL
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revision estadistica 2019
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Grafico 5. GASTO EN CONSUMO FINAL DE LOS HOGARES
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revision estadistica 2019
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Fuente: [ECA, INE

Grafico 6. GASTO EN CONSUMO FINAL DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revision estadistica 2019
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Nota: (1) Incluye el gasto en consumo final de ISFLSH
Fuente: IECA; INE
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Grafico 7. EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revision estadistica 2019
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Grafico 8. IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revisién estadistica 2019
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Grafico 9. POBLACION ACTIVA

Tasas de variacion interanual
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Grafico 10. POBLACION OCUPADA
Tasas de variacion interanual
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Grafico 11. CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA FINANCIERO

Tasas de variacion interanual
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Grafico 12. DEPOSITOS EN EL SISTEMA FINANCIERO
Tasas de variacion interanual
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Grafico 13. AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL

Datos correspondientes a la media mensual. Tasas de variacion interanual
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Grafico 14. PARO REGISTRADO
Datos referidos al dltimo dia del mes. Tasas de variacién interanual
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4. Previsiones economicas

20



PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB DE LA ECONOMIA ANDALUZA

2024 2025 2026

Analistas Econdmicos de Andalucia (Unicaja) (junio-2025) 2,6 1,9
Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (octubre-2025) 3,1 22
BBVA (octubre-2025) 32 2,3
CaixaBank (junio-2025) 36 2,3 -
CEPREDE (octubre-2025) 2,8 1,9
HISPALINK (junio-2025) 2,6 2,1
Observatorio Econémico de Andalucia (noviembre-2025) 3,1 2,022
Universidad Loyola Andalucia (octubre-2025) 2,8 2,4
Media 2,8 2,2
Méaximo 3,2 2,4
Minimo 2,3 1,9

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB DE LA ECONOMIA ESPANOLA

2024 2025 2026

Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (septiembre-2025) 2,7 22
Banco de Esparia (septiembre-2025) 2,6 1,8
Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (octubre-2025) 35 3,0 2,1
Comisién Europea (noviembre-2025) 2,9 2,3
Fondo Monetario Internacional (octubre-2025) 2,9 2,0
OCDE (septiembre-2025) 2,6 2,0
Media 2,8 2,1
Maximo 3,0 23
Minimo 2,6 1.8

(Panel de Funcas de noviembre de 2025)

Analistas Financieros Internacionales 29 22
BBVA Research 3,0 2,3
CaixaBank Research 29 2,1
Cémara de Comercio de Espafia 2,9 1,9
Centro de Estudios de Economia de Madrid 29 2,1
CEPREDE 2,8 22
CEOE 2,9 2,3
Equipo Econdémico 2,9 2,3
EthiFinance Ratings 3,0 2,3
FUNCAS 32 2,9 1,9
Instituto Complutense de Analisis Econdmico 2,9 2,3
Instituto de Estudios Econdmicos 2,8 22
Intermoney 2,7 2,0
Mapfre Economics 2,9 1,9
Metyis 2,9 1,9
Oxford Economics 29 2,3
Repsol 2,9 2,0
Santander 2,8 2,0
Universidad Loyola Andalucia 2,8 2,4

Media 2,9 2,1

Maximo 3,0 2,4

Minimo 2,7 1,9

Notas: Afio 2024 observado. Tasas de variacion anual en porcentaje

Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia



PREVISIONES ECONOMICAS

13 DE NOVIEMBRE DE 2025

EL PANEL DE FUNCAS REVISA AL ALZA SUS PREVISIONES DE CRECIMIENTO DE LA

ECONOMIA ESPANOLA EN 2025 Y 2026

En el dltimo Panel de previsiones de la economia espariola,
elaborado por FUNCAS y publicado el 13 de noviembre,
el consenso de los analistas prevé que el crecimiento real
del PIB en 2025 sea del 2,9%, seis décimas inferior al
observado en 2024 (3,5%), revisando al alza en tres
décimas su prondstico anterior del pasado mes de
septiembre (2,6%). Esta prevision es dos décimas
superior a la estimacién del Gobierno de Espafia (2,7%),
de previsiones
macroecondémicas del pasado mes de septiembre.

realizada en la actualizacion

Para 2026, los analistas cifran un crecimiento de la
economia espafnola del 2,1%, subiendo ligeramente al
alza, una décima, su estimacion anterior (2%), con una
desaceleracién de ocho décimas respecto al presente
afo (2,9%). Este prondstico es una décima inferior al
contemplado por el Gobierno de Espana (2,2%).

Esta senda de crecimiento se prevé que vaya
acompanada de una moderacién de las tasas de
inflacion. De esta forma, los panelistas apuntan un
incremento del IPC general medio en el afo 2025 del

Previsiones sobre la economia espainola

2,6%, dos décimas inferior al 2,8% observado en 2024,
que se reduciria medio punto mds en 2026, hasta el 2,1%.

En relacién al mercado de trabajo, los analistas estiman
una ligera aceleracidn de la creacién de empleo en 2025;
en concreto, en términos de ocupados de la Encuesta de
Poblacién Activa del INE, el empleo creceria un 2,4%, dos
décimas mas que en 2024 (2,2%). En 2026, dicha tasa
bajaria al 1,7%, en consonancia con la evolucién
esperada del PIB.

Con esta marcha del empleo, resultaria una tasa de paro
del 10,5% en 2025, ocho décimas inferior a la de 2024
(11,3%), esperdandose un nuevo descenso, de medio
punto, en 2026, hasta el 10%; en ambos casos por encima
de los pronésticos de tasa de paro del Gobierno (10,3%y
9,6% en los respectivos afos).

Por ultimo, los analistas del Panel consideran que el
déficit publico se situara en el -2,7% del PIB en 2025y en
el-2,6% en 2026, expectativas mas pesimistas que las del
Gobierno de la nacién (-2,5% del PIB en 2025y -2,1% en
2026).

Crecimiento real ~ Crecimiento de los  Crecimiento del ~ Tasa de paro (%  Déficit piblico

del PIB (%) precios* (%) empleo (%)*  poblacion activa) (% PIB)
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Consenso analistas del Panel de Funcas (1) 29 21 28 26 21 22 24 17 10,5 10,0 2,7 -26
Gobierno espafiol (2) 3527 22 29 26 22 23 26 21 M3103 96 32 -25 -2
Diferencial (1-2) 02 0,1 02 04 02 05

Nofas: 2024 datos abservados. Resto previsiones.
*Media anual del Indice de Precios de Consumo (IPC) para el Panel y deflactor del PIB para el Gobiero.
#0cupados de la EPA para el Panely personas en términos de Contablidad Nacional para el Gobierno.

ELABORACION: SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA. JUNTA DE ANDALUCIA
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PREVISIONES ECONOMICAS

13 DE NOVIEMBRE DE 2025

EL OBSERVATORIO ECONOMICO DE ANDALUCIA REVISA AL ALZA SUS PREVISIONES DE
CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA ANDALUZA EN 2025 y 2026

En su informe sobre la economia andaluza del tercer
trimestre de 2025, publicado el 13 de noviembre, el Panel
de Expertos del Observatorio Econdmico de Andalucia
(OEA) espera para 2025 un crecimiento real del PIB
regional del 3,1%, medio punto superior a su prondstico
anterior del pasado mes de septiembre (2,6%).

Segun el OEA, el crecimiento de 2025 se sustentara en
tres pilares fundamentales que han demostrado notable
resiliencia. En primer lugar, el consumo privado
mantendrd su vigor gracias a la extraordinaria fortaleza
del mercado laboral, que generara cerca de 110.000
nuevos ocupados en el afo, sosteniendo la confianza de
los hogares. En segundo lugar, la inversién productiva
continuara su trayectoria expansiva, apoyada tanto en la
ejecucion de proyectos industriales de gran
envergadura, como en la construcciéon residencial y no
residencial, sectores que muestran solidez en Andalucia.
Finalmente, el sector turistico cerrard un aflo de nuevo
histérico, beneficidndose de la estacionalidad favorable
del cuarto trimestre y consolidando unas ganancias de
cuota de mercado frente a destinos competidores.

No obstante lo anterior, el OEA considera que persisten
elementos de vulnerabilidad que condicionardn la
evolucion en 2026. El sector exterior continuard siendo el

principal lastre, con las exportaciones afectadas por la
debilidad de la demanda europea y las tensiones
comerciales globales. Por otro lado, la industria andaluza,
particularmente el sector del refino y la petroquimica
enfrentard margenes muy ajustados en un entorno de
volatilidad en los precios de materias primas. Finalmente,
segun el OEA, habra que estar atentos a la evolucién del
consumo privado si los aumentos de los salarios de los
andaluces permanecen por debajo de los avances de los
precios.

De esta forma, el OEA proyecta para 2026 un crecimiento
de entre el 2,0 y el 2,2%, con una desaceleracién que
responderia a dos factores: la gradual moderacion del
crecimiento del empleo, tras el excepcional desempefio
de 2025, y un entorno exportador que seguird
condicionado por la debilidad europea.

El principal riesgo para estas proyecciones reside, segun
el OEA, en una evolucién de la economia europea mas
débil de lo anticipado, que afectaria tanto a las
exportaciones como al turismo. Por el contrario, un factor
de soporte seria la continuidad en la ejecuciéon de
proyectos de inversién vinculados a la transicion
energética y la digitalizacion, sectores donde Andalucia
ha mostrado capacidad de atraccién de capital.

Previsiones del Observatorio Econémico de Andalucia

Crecimiento real del PIB (%)

2024* 2025 2026
Informe de noviembre de 2025 (1) 3,1 2,0-2,2
Informe de septiembre de 2025 (2) 2,6 1,9
Revision (1-2) 0,5 0,1-0,3

*Dato obs ervado.

ELABORACION: SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA. JUNTA DE ANDALUCIA



PREVISIONES ECONOMICAS

18 DE NOVIEMBRE DE 2025

LA COMISION EUROPEA REVISA AL ALZA SUS PREVISIONES DE CRECIMIENTO DE LA
ECONOMIA ESPANOLA PARA 2025 Y 2026, ESPERANDO UNA NUEVA DESACELERACION

EN 2027

En su informe de previsién de otoio, publicado el 17 de
noviembre, la Comision Europea (CE) estima un
crecimiento real del PIB de la economia espafiola del
2,9% en 2025, seis décimas inferior al observado en 2024
(3,5%). Este nuevo prondstico supone una revision al alza
en tres décimas respecto a su previsién anterior del

pasado mes de mayo (2,6%).

Para 2026, la CE también revisa al alza su previsién
anterior. Estima un crecimiento de la economia espanola
del 2,3% el proximo afo, tres décimas mas que su
estimacién anterior (2%).

Segun la CE, la desaceleracidon del crecimiento tendria
continuidad en 2027, con una primera estimacién de
crecimiento del 2%.

Las previsiones de crecimiento de la CE para la economia
espafola estan por encima de las realizadas para la Zona
Euroy la Unién Europea. En torno a un punto y medio por
encima para 2025 (1,3% y 1,4% para las respectivas
zonas), alrededor de un punto para 2026 (1,2% y 1,4%,
respectivamente), y sobre medio punto para 2027 (1,4%
y 1,5% para las respectivas areas).

Previsiones sobre la economia espanola

El perfil de crecimiento de la economia espafola iria
acompanado segun la CE de una reduccién de las tasas
de inflacién. De esta forma, el deflactor del PIB
aumentaria un 2,5% en 2025, tras el 2,9% observado en
2024, para perder ritmo los dos afos siguientes al 2,1% y
2%.

En relacién con el mercado de trabajo, la CE espera un
aumento del empleo, medido en personas en términos
de la Contabilidad Nacional, del 2,6% en 2025, tras el
2,3% registrado en 2024, del 1,9% en 2026 y del 1,4% en
2027.

La evolucién del empleo se traduciria en una tasa de paro
del 10,4% en 2025, del 9,8% en 2026 y del 9,6% en 2027.

En cuanto a las cuentas de las Administraciones Publicas,
segun la CE se registraria un déficit del -2,5% del PIB en
2025y del -2,1% del PIB en 2026 y 2027.

Con ello, la Comisién considera que la deuda bruta del
Sector Publico bajaria al 100% del PIB en 2025, para
descender al 98,2% en 2026 y al 97,1% en 2027.

Comision Europea

1

2024 2025 2026 2027
PIB (crecimiento real %) 3,5 2,9 2,3 2,0
Crecimiento de los precios’ (%) 2,9 2,5 2,1 2,0
Empleo® (crecimiento %) 2,3 2,6 1,9 1,4
Tasa de paro (% poblacién activa) 11,3 10,4 9,8 9,6
Déficit publico (% PIB) -3,2 -2,5 -2,1 -2,1
Deuda bruta sector publico (% PIB) 101,6 100,0 98,2 97,1

" Dato obs ervado.
2 Deflactor del PIB.
*Personas en términos de Contabilidad Nacional.
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