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CAPITAL ENERGY El grupo de energías renovables ha puesto a la 
venta una cartera de más de 1.500 megavatios (MW) de proyectos 
eólicos en avanzado estado de desarrollo en España, según fuentes 
del mercado consultadas por Europa Press. Estos proyectos, que en 
la mayoría de los casos ya cuentan con la Declaración de Impacto 
Ambiental (DIA), así como con las autorizaciones administrativas 
preceptivas, contemplan, además, la posibilidad de instalar otros 
más de 500 MW solares mediante hibridación. La operación repre-
sentan menos del 10% de la cartera renovable de la empresa.

Saca al mercado una cartera de 1.500 MW 
eólicos en avanzadas fases de desarrollo

AIR FRANCE-KLM La aerolínea anunció este fin de semana estar 
en conversaciones exclusivas con el fondo de inversión estadouni-
dense Apollo para que este invierta 1.500 millones de euros en una 
entidad encargada de su programa de fidelidad. Esa inversión iría a 
“una filial operativa especializada de Air France-KLM” que será “titu-
lar de la marca y de la mayoría de los contratos de los socios comer-
ciales relacionados con el programa de fidelidad conjunto de Air 
France y KLM (Flying Blue), y se convertirá en el emisor exclusivo de 
millas para las compañías aéreas y los socios”.

Negociaciones con Apollo para que invierta 
1.500 millones en su programa de fidelidad

CAR2GO La compañía de ‘carsharing’ que se unió a DriveNow en 
2019 para crear ShareNow, cerró 2022 con una pérdidas netas de 
38.847 euros, después de ganar 658,97 euros en el ejercicio ante-
rior. La cifra de negocio neta creció un 15,5%, hasta los 4,59 millones 
de euros, según recoge Europa Press. Los gastos de explotación de 
la compañía superaron los 5,89 millones durante 2022, aumentan-
do un 1,25% en comparación el ejercicio precedente, y los gastos de 
personal sumaron 456.390 euros, con un incremento interanual del 
49,73%.

Entró en pérdidas durante 2022, aunque la 
facturación avanzó un 15,5%

Siete grupos españoles en  
el ‘top’ mundial constructor
LIDERADOS POR ACS/ Los grupos chinos siguen encabezando con gran ventaja el 
ránking global de Deloitte, pero España logra conservar su peso en el mercado.

Las ventas de motos 
crecen un 11,3%  
en Europa

P. B. Madrid 
La liga mundial de la cons-
trucción está dominada por 
las grandes corporaciones chi-
nas, que en 2022 volvieron a li-
derar el ránking del sector por 
cifra de negocio. España, con 
siete representantes en el top 
100, conserva su peso, aunque 
cuenta solo con un grupo en-
tre las 15 primeras posiciones. 
Se trata de ACS, según el infor-
me anual Global Powers of 
Construction (Gpoc) de Deloi-
tte. 

Además del grupo presidi-
do por Florentino Pérez, Ac-
ciona, FCC, Ferrovial, Sacyr, 
OHLA y Sanjose consiguen 
un puesto entre las 100 mayo-
res empresas del sector cons-
tructor, con una cifra agrega-
da de facturación de 75.100 
millones de dólares (68.200 
millones de euros), un 9,9% 
más que un año antes y por en-
cima del ritmo de crecimiento 
medio, del 6,3%.  

España, en sexta posición 
España se consolida en el sex-
to puesto en cuanto a volumen 
de ingresos de sus compañías, 
por detrás de China, Japón, 
EEUU, Francia y Corea del 
Sur.  

ACS ocupa el duodécimo 
lugar, el mismo que en la lista 
de 2021, con una cifra de fac-
turación de 35.412 millones de 
dólares. La constructora espa-
ñola encabeza un año más el 
ránking de internacionaliza-
ción, obteniendo el 90% de 
sus ingresos en el extranjero, 
con un gran peso en los mer-
cados estadounidense y aus-
traliano.  

Acciona ha ascendido este 
año tres puestos en la clasifica-
ción, hasta el trigésimo terce-
ro, tras elevar un 34,2% los in-
gresos, hasta 12.863 millones 
de euros. FCC, pese a bajar 
una posición, adelanta a Fe-
rrovial en la clasificación y 
ahora está en el número 43, 

con 7.954 millones de euros 
(+3%). El grupo que preside 
Rafael del Pino ha pasado del 
puesto 40 al 46 tras haberse 

centrado en el negocio conce-
sional, si bien sigue siendo la 
primera constructora españo-
la por capitalización bursátil y 

Florián R.S. Madrid 

El mercado de las dos ruedas 
sigue su crecimiento en ven-
tas en el Viejo Continente. Las 
matriculaciones de motoci-
cletas en los cinco mayores 
mercados europeos (Francia, 
Alemania, Italia, España y 
Reino Unido) alcanzaron las 
600.784 unidades durante el 
primer semestre de 2023, lo 
que representa un crecimien-
to del 11,3% respecto a 2022 
(539.644 unidades), según los 
datos que maneja ACEM, la 
patronal europea del sector y 
de la que es miembro la espa-
ñola Anesdor. 

Los volúmenes de matricu-
lación de motocicletas au-
mentaron en España, con un 
crecimiento del 9,2% y 
108.501 unidades comerciali-
zadas. Tan solo Italia y Ale-
mania superaron esta cifra 
con un aumento interanual 
del 19,1% (192.497 unidades), 
y del 10,1% (129.964 unida-
des), respectivamente.  

El mercado francés por su 
parte también mostró una 
tendencia al alza (116.224 uni-
dades, +7,5%), mientras que el 
Reino Unido se contrajo, pero 
muy levemente. 

Los ciclomotores (50 cc) al-
canzaron un volumen total de 
99.782 unidades en los seis 
mercados europeos supervi-
sados por ACEM (Bélgica, 
Francia, Alemania, Italia, Paí-
ses Bajos y España), que re-
presenta una reducción del 
25,8% en comparación con el 
año pasado (134.503 unida-
des), una tendencia generali-
zada en los países supervisa-
dos, con la excepción de Bél-
gica, donde creció un 2,8% 
(15.864 unidades).  

Para José María Riaño, se-
cretario general de Anesdor, la 
tendencia creciente de la mo-
to y los vehículos ligeros en 
España “no es un hecho aisla-
do, sino compartido con las 
principales economías de la 
UE”. “La moto no solo crece 
por sus evidentes ventajas en 
la nueva movilidad, sino tam-
bién porque es cada vez más 

Las matriculaciones 
en España aumentan 
un 9,2%, según  
la patronal  
europea ACEM 

José María Riaño, secretario 
general de Anesdor.

Florentino Pérez,  
presidente de ACS.

ACS 
ACS es la primera 
constructora española 
por ingresos y la más 
internacionalizada a nivel 
global.

popular en el ámbito del turis-
mo y el deporte”, ha señalado. 

España, más segunda mano 
La oferta de ocasión ha caído 
un 12,5% respecto al mes de 
junio del pasado año, pero la 
demanda de motos, vehículos 
ligeros (triciclos o quads) y ci-
clomotores en España en el 
primer semestre de 2023 si-
gue mostrando buena salud.  

En el primer semestre se 
han vendido 343.720 unida-
des, entre nuevas y de oca-
sión, un 2% más que en el mis-
mo periodo de 2022. Las uni-
dades de ocasión siguen sien-
do las que más triunfan. Dos 
de cada tres unidades han si-
do de segunda mano, aunque 
la ratio baja respecto al mismo 
periodo de 2022, según el ba-
rómetro semestral del merca-
do de ocasión de motos.net y 
Anesdor 

Por territorios, en motos y 
vehículos ligeros, lideran Ca-
taluña (40.042, -5%), Andalu-
cía (36.539, un 2,6% más), 
Madrid (20.974, -2,2%) y Co-
munidad Valenciana (20.686, 
con tendencia estable). En ci-
clomotores, Andalucía desta-
ca con 12.252 unidades de se-
gunda mano vendidas.

José Manuel Entrecanales, 
presidente de Acciona.

ACCIONA 
Acciona escala varios 
puestos en la clasificación 
general tras haber 
incrementado un 34,2% 
sus ingresos en 2022.

Esther Alcocer Koplowitz, 
presidenta de FCC.

FCC 
FCC, pese a haber bajado 
una posición en el 
ránking, ha adelantado  
a Ferrovial en la 
clasificación general.

la sexta a nivel mundial.  
Con respecto a la última 

edición del informe, Sacyr ha 
escalado seis puestos, hasta el 
número 59, mientras que 
OHLA pierde cinco y se queda 
en la posición 79. Sanjosé em-
peora dos y pasa al 98. 

China líder 
Como es habitual en los últi-
mos años, las corporaciones 
chinas comandan el sector de 
la construcción, con cifras de 
facturación que ensombrecen 
al resto de países gracias a su 
enorme mercado doméstico. 

De hecho, cada una de las 
seis primeras compañías chi-
nas que lideran el ránking fac-
tura más que las siete españo-
las juntas. Como número uno 
mundial repite China State 
Construction Engineering 
(CSCEC) que registró unas 
ventas de 305.402 millones de 
dólares en 2022. Japón, con 14 
grupos, es el país que más 
constructoras aporta al rán-
king de Deloitte. 
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RÁNKING MUNDIAL  En millones de dólares

    1                    CSEC (China)                                           305.402                             +4,2%  

    2                    CREC (China)                                             171.549                             +3,1%  

    3                   CRCC (China)                                           162.923                             +3,0%  

    4                   CCCC (China)                                            107.040                             +1,0% 

    5                   MCC (China)                                                88.077                           +13,5%  

    6                   PCCC (China)                                             85.096                          +22,3%  

    7                    Vinci (Francia)                                            64.970                           +11,2% 

    8                   CEEC (China)                                              54.450                             +9,0% 

    9                   Bouygues (Francia)                                  46.690                             +5,0% 

    10                 SCG (China)                                                42.508                              -2,4%  

    11                  Daiwa House Industry (Japón)             39.523                             +1,6%  

    12                  ACS (España)                                             35.412                              +7,5%  

    33                 Acciona (España)                                    12.863                          +34,2%  

    43                 FCC (España)                                                8.118                             +3,0%  

    46                 Ferrovial (España)                                     7.954                              -0,8%  

    53                 Sacyr (España)                                           6.165                           +11,5%  

    79                 OHLA (España)                                           3.434                             +4,4%  

    98                 Grupo Sanjosé (España)                         1.150                             +4,8% 

Fuente: Deloitte.

  Posición Empresa Ventas 2022 Variación
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EN ESPAÑA/ A través de sus participadas EVO Banco y Coinc, Bankinter ofrece los mejores tipos 
del mercado. Poco a poco, la banca sigue encareciendo los precios en todas las modalidades. 

E.Utrera. Madrid 
El alza de los tipos de interés 
en la zona euro está provocan-
do cambios sustanciales en los 
precios de las mejores hipote-
cas del mercado en todas las 
modalidades.  

Mientras en las últimas se-
manas algunas de las entida-
des más competitivas en la mo-
dalidad a tipo fijo, como Open-
bank (Grupo Santander, que 
no obstante sigue ofreciendo 
precios muy atractivos), Ima-
gin (CaixaBank) o Banco Saba-
dell se han visto obligadas a su-
bir los precios para ajustarse a 
la carrera alcista del precio del 
dinero, otras como Coinc o 
EVO Banco mantienen inva-
riable su oferta en estas prime-
ras semanas del segundo se-
mestre (ver cuadro adjunto). 

El resultado es que la brecha 
entre las mejores entidades y el 
resto se hace cada vez más am-
plia en un escenario de tipos 
todavía incierto. Aunque el eu-
ribor a 12 meses ha reculado 
desde los máximos diarios de 
julio, muy cercanos al 4,20% 
(empieza la semana en el 4,11% 
diario y en el 41,5% de media 
mensual), quedan muchas du-
das por resolver a medio plazo 
que pueden ser decisivas en la 
evolución de los precios de las 
hipotecas.  

El precio oficial del dinero 
subió el pasado jueves 25 pun-
tos básicos, hasta el 4,25%, pe-
ro lo que pueda ocurrir a la 
vuelta del verano es toda una 
incógnita, puesto que, aunque 
por primera vez Christine La-
garde, presidenta del BCE, ha 
dejado la puerta abierta a la po-
sibilidad de una pausa en sep-
tiembre, ha dejado claro que 
serán los datos de los próximos 
meses los que definirán la deci-
sión final.  

Vuelco 
En este escenario, aunque los 
bancos están realizando un 
ejercicio de contención en los 
tipos para no frenar unas cifras 
de nueva producción hipote-
caria en declive (en los cinco 
primeros meses del año el vo-
lumen de nuevas operaciones 
se ha reducido un 17%, hasta 
los 22.840 millones de euros), a 
la fuerza están teniendo que 
ajustar sus ofertas al nuevo es-
cenario de tipos de interés. Es-
te movimiento ha dado un 
vuelco al podio de mejores 
ofertas, donde las entidades 

El alza de tipos abre la brecha entre 
las mejores hipotecas y el resto

online marcan cada vez más 
diferencias.  

De las cinco mejores ofertas 
del mercado a tipo fijo (ver ta-
bla adjunta), sólo se hace sitio 
BBVA entre las entidades tra-
dicionales.  

Si se toman como referencia 
los préstamos a 25 años con 
máxima bonificación, Coinc 
cuenta en estos momentos 
con la mejor oferta del merca-
do, desbancando a Openbank. 

La entidad del Grupo Ban-
kinter cobra el 3,60% TAE 
(Tasa Anual Equivalente, que 
recoge todos los gastos de la 
operación) en una oferta con 
poca letra pequeña. 

En ese precio están inclui-
dos unos gastos de tasación de 
249,67 euros, además del se-

el tercer lugar con una TAE 
con máxima bonificación del 
3,84%. Exige ingresos de al 
menos 600 euros mensuales y 
la contratación de los seguros 
de hogar y vida.  

Por lo tanto, si el cliente 
acepta la máxima vinculación 
con el banco sí es posible con-
seguir precios a tipo fijo que se 
sitúan todavía claramente por 
debajo de los niveles alcanza-
dos por el euribor a un año en 
su carrera alcista.  

Diferencias 
Otras cuatro entidades ofre-
cen tipos inferiores a la media 
mensual provisional del 4,15%  
del euribor. De ellas, BBVA, 
MyInvestor y Caja de Ingenie-
ros (en este último caso en el 

plazo de 30 años) siguen por 
debajo del nivel del 4%, con ti-
pos bonificados del 3,86%, 
3,91% y 3,96% TAE, respecti-
vamente. Las diferencias entre 
estas hipotecas son mínimas y 
la elección depende sobre to-
do de su accesibilidad. Por 
ejemplo, MyInvestor exige 
unos ingresos mínimos de 
4.000 euros, la cota más alta 
del mercado español. 

Por su parte, Bankinter car-
ga el 4,06%, con máxima boni-
ficación, mientras que Imagin 
e Ibercaja ofrecen también op-
ciones competitivas, con tipos 
del 4,18% y del 4,19%, respecti-
vamente, y exigencias de in-
gresos que   en una banda am-
plia entre los 1.200 y los 2.500 
euros.  

EL COSTE DE LOS PRÉSTAMOS SUPERA EL 4%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*

ENE FEB MAR ABR MAYJULJUN JUNAGO

2022 2023

SEP OCT NOV DIC

576.696

549.238

533.107
520.209

513.752 510.585
504.619 511.346 510.957

502.657

1,79 1,98 2,19 2,41 2,66 2,87 3,11 3,34 3,58 3,66 3,68 3,96 4,04
Tipo medio
de las
hipotecas
de más
de 3 años
En %.

El saldo vivo
hipotecario,
cuesta abajo
Mill. €.

*Al cierre del mes
de mayo.

Fuente: Banco de España

Coinc, Openbank, 
EVO Banco, BBVA y 
MyInvestor ofrecen 
tipos fijos por debajo 
del nivel del 4%

La banca mantiene 
precios aún muy 
competitivos en 
plena caída de la 
contratación

Por detrás hay un gran salto 
con precios que parten desde 
muy cerca del 4,5% TAE, don-
de se encuentran todas las 
grandes entidades financieras 
españolas excepto BBVA.  

En algunos casos como el de 
CaixaBank, la entidad con ma-
yor cuota hipotecaria a tipo fi-
jo, ya se ha superado el listón 
del 5% en la oferta con máxi-
ma bonificación, aunque hay 
que tener en cuenta que, en el 
conjunto de las entidades, se 
pueden conseguir precios más 
competitivos  si se negocia con 
el banco. 

Tipo variable 
En las hipotecas a tipo varia-
ble, las entidades están apos-
tando por mantener diferen-
ciales sobre el euribor muy 
competitivos. En estos mo-
mentos hay hasta ocho entida-
des con diferenciales que no 
superan el 0,60% (ver cuadro 
adjunto). 

Es en los tipos fijos iniciales 
que los bancos establecen en 
los primeros meses de la hipo-
teca variable  donde las entida-
des están aplicando las subi-
das, que no ha cesado durante 
todo el año. Hasta cinco prés-
tamos variables entre los más 
competitivos del mercado su-
peran ya el listón del 2%, con 
Banco Sabadell y Targobank 
(Grupo Abanca) a la cabeza, 
con tipos fijos iniciales del 
2,89% y el 2,85% respectiva-
mente.  

Durante la larga era de tipos 
negativos en la zona euro que 
concluyó en julio de 2022, las 
entidades utilizaron este tipo 
fijo inicial para blindarse ante 
los niveles históricamente ba-
jos del euribor. Ahora, sirven 
para compensar unos diferen-
ciales históricamente bajos.  
Un caso especial es el de EVO 
Banco, que cuenta con el me-
jor diferencial del momento, 
del 0,48%. A cambio, la enti-
dad aplica un tipo fijo inicial 
del 2,20%, pero durante dos 
años.  

Kutxabank, Unicaja, ING, 
Ibercaja, BBVA y Openbank 
completan el grupo de bancos 
cuyos diferenciales sobre el 
euribor no rebasan el listón del 
0,6%. En otros casos como los 
de Bankinter, Coinc o Banco 
Sabadell, superan en algunos 
casos holgadamente el nivel 
del 0,75%. 

Los bancos digitales 
cuentan con las 
ofertas más 
atractivas, sobre 
todo a tipo fijo

guro de hogar. Coinc sólo exi-
ge la apertura de una cuenta 
nómina.  

Inmediatamente por detrás, 
a muy escasa distancia, queda 
la oferta de Openbank al 3,63% 
TAE. El banco digital de Gru-
po Santander exige unos in-
gresos mínimos de 900 euros 
(1.800 si son dos comprado-
res), además de los seguros de 
hogar y vida. 

Otra entidad de la órbita de 
Bankinter, EVO Banco, ocupa 

HIPOTECAS A TIPO FIJO  
Ordenado de menor a mayor TAE. Con máxima bonificación

Coinc                                                           25                                     3,60                                  No 
Openbank                                                  25                                     3,63                                900 
Evo Banco                                                  25                                     3,84                                600 
BBVA                                                            25                                     3,86                                600 
MyInvestor                                               30                                     3,91                               2.500 
Caja Ingenieros                                      30                                     4,06                                 N0 
Bankinter                                                  25                                     4,06                                600 
Imagin                                                         25                                     4,18                               1.200 
Ibercaja                                                      25                                     4,19                               2.500 
ING                                                               25                                     4,43                                600 
Santander                                                 30                                     4,49                                600 
Sabadell                                                     30                                     4,76                                  No 
CaixaBank                                                 30                                     5,18                                  No 

TAE: Tasa Anual Equivalente.                                                                                                                Fuente: Elaboración propia

Plazo
TAE 
(%)

Ingresos  
mínimos (€)  Entidad

HIPOTECAS A TIPO VARIABLE 
Ordenado por el mejor diferencial. Con máxima bonificación

Evo Banco                                       2,20 (2 años)                          0,48                                600 
Kutxabank                                               2,80                                   0,49                              3.000 
Unicaja                                                      1,49                                     0,5                                2.500 
ING                                                              2,35                                   0,59                                600 
Ibercaja                                                      1,5                                     0,60                              2.500 
BBVA                                                          1,49                                   0,60                                  No 
Openbank                                                  1,6                                     0,60                                900 
Targobank                                               2,85                                   0,65                                  No 
Santander                                                1,79                                    0,69                                600 
Coinc                                                           1,5                                     0,75                                  No 
Bankinter                                                  1,5                                     0,75                               2.500 
Abanca                                                       2,5                                     0,75                               2.500 
Sabadell                                                   2,89                                   0,85                                  No 

E: Euribor.                                                                                                                                                      Fuente: Elaboración propia

Tipo fijo inicial 
(%)        

Diferencial sobre 
euribor (%)     

Ingresos  
mínimos (€)  Entidad
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BALANCE ANTE EL CAMBIO DE LEGISLATURA/ El tipo medio del impuesto de la Renta sobre las pensiones alcanza el 9% en 2022, 
tras subir de forma continuada desde 1995, lo que presiona al alza el tipo medio efectivo del tributo hasta un inédito 14,1%.

Juande Portillo. Madrid 
La revalorización de las pen-
siones con la inflación fijada 
por ley ha terminado por dis-
parar el gasto público en pen-
siones a umbrales inéditos, 
con una factura mensual que 
acaba de superar los 12.000 
millones de euros. En parale-
lo, la presión fiscal sobre estas 
prestaciones encadena tres 
décadas al alza y ha termina-
do por batir su propio récord. 
Solo por el Impuesto sobre la 
Renta, Hacienda les aplica ya 
un tipo medio efectivo del 9%, 
es decir, que reingresa nueve 
de cada 100 euros abonados 
por el Estado en pensiones. 
La importancia de la tributa-
ción aportada por los pensio-
nistas es tal que ha disparado 
el tipo efectivo general de 
IRPF a su máximo histórico al 
cierre de la última legislatura 
pese a que la presión actual de 
este tributo sobre los salarios 
no es la más alta registrada.   

“El IRPF tiene como base 
salarios, pero también pensio-
nes, que cada vez pagan más. 
De hecho el tipo medio efecti-
vo de las pensiones en el IRPF 
lleva subiendo ininterrumpi-
damente desde 1995, básica-
mente porque los pensionis-
tas son cada vez más ricos con 
respecto al resto, y ha termi-
nado alcanzando el máximo 
histórico del 9% en 2022”, de-
talla a EXPANSIÓN Francis-
co de la Torre, inspector de 
Hacienda y autor del libro Y 
esto, ¿quién lo paga?, en el que 
analiza entre otros asuntos la 
presión fiscal en España.    

Los datos de retenciones y 
declaraciones fiscales de los 
pensionistas arrojan, concre-
tamente, que el tipo medio 
efectivo de IRPF sobre las 
pensiones era del 4% en 1995, 
menos de la mitad del umbral 
actual. A partir de ahí, y aun-
que llegó a marcar mínimos 
en el 3,7% en 1999, el tipo 
efectivo ha ido consolidando 
posiciones y aumentando 
hasta el 5% en 2008, el 7,4% 
en 2013, el 8,3% en 2021 y el 
citado 9% en 2022.  

El fenómeno, explica De la 
Torre, se produce como re-
sultado de dos factores com-
plementarios. De una parte, la 
presión fiscal efectiva del 
IRPF ha ido aumentando año 
a año con la inflación, dispa-
rándose especialmente en 
2022 ante la negativa del Go-

La presión fiscal sobre la pensión bate su 
récord y lleva el tipo de IRPF a máximos

bierno a acometer una deflac-
tación del tributo que actuali-
ce su tarifa a la evolución de 
precios y salarios tras el ma-
yor salto de IPC en 40 años 
(en realidad ningún gobierno 
central lo ha hecho). A su vez, 
la pensión media de jubila-
ción es cada vez más alta 
(1.375 euros al mes), pues las 
personas que salen del siste-
ma tienen pensiones más ba-

jas que las que entran, que 
cuentan con carreras de coti-
zación mejores (aunque esa 
tendencia comenzará a rever-
tirse desde 2028, matiza De la 
Torre). Añadamos, finalmen-
te, que la esperanza de vida en 
España ha crecido ininte-
rrumpidamente desde el fin 
de la Guerra Civil, en 1939, a la 
irrupción de la pandemia, en 
2020, lo que unido al enveje-

cimiento de la pirámide po-
blación arroja un número cre-
ciente de pensionistas que 
además perciben las presta-
ciones durante más tiempo.   

Esta progresión natural, 
aclara el inspector de Hacien-
da, se verá potenciada este 
año por la aplicación de la 
nueva actualización de las 
pensiones con el IPC, que an-
te la escalada de la inflación en 

2022 se ha traducido en un 
aumento del 8,5% que tributa-
rá al tipo marginal aplicable a 
cada pensionista en función 
de su renta total. En conse-
cuencia, advierte de la Torre, 
es previsible que la presión 
del IRPF sobre las pensiones 
vuelva a marcar un nuevo ré-
cord en 2023 por encima del 
9%. 

De momento, en todo caso, 

El tipo efectivo 
medio de IRPF sobre 
salarios es del 16,5% 
pero fue aún mayor 
hace una década

Las propuestas 
electorales iban  
de deflactar el IRPF  
a elevar sus tipos 
marginales

el incremento de la carga tri-
butaria sobre las pensiones ha 
sido de tal calibre que ha ejer-
cido de motor para llevar la 
presión del IRPF a su máximo 
histórico, alcanzando un tipo 
medio efectivo del 14,1% a cie-
rre de 2022. La cota, que en 
las tres últimas décadas venía 
oscilando entre el 11% y el 13% 
(su anterior máximo, en 
2014), supone un incremento 
interanual de seis décimas 
desde el 13,5% de 2021, cuan-
do ya subió siete desde el 
12,8% de 2020.  

La demostración de la inci-
dencia de las pensiones en es-
ta evolución es que aunque el 
principal componente grava-
do por IRPF son los salarios, 
la presión fiscal sobre los mis-
mos fue más alta en el pasado. 
El tipo efectivo de IRPF sobre 
los salarios, indica De la To-
rre, creció tres décimas pa-
sando del 16,2% de 2021 al 
16,5% a cierre de 2022. Aun-
que la cifra se ha movido bási-
camente entre el 13,5% y el 
15,5% desde 1995, la marca re-
gistrada el año pasado no es la 
más alta de la serie, puesto 
que en 2013 y 2014 se alcanza-
ron cotas del 16,6% y el 16,7%, 
respectivamente.  

A la espera de ver la evolu-
ción de los sueldos en 2023, lo 
previsible es que el alza espe-
rable del tipo efectivo sobre 
las pensiones eleve de nuevo 
la presión general de IRPF. 
Todo dependerá también de 
si el Parlamento acuerda in-
vestir presidente tras las elec-
ciones del 23-J, en las que las 
propuestas iban de la deflac-
tación del IRPF del PP al alza 
de tipos marginales de Su-
mar, o si el futuro de la pre-
sión fiscal vuelve a quedar en 
el aire ante una repetición 
electoral. 
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J. Portillo. Madrid 
La recaudación de impues-
tos por parte de la Agencia 
Tributaria arrojó en 2022 
un total de 255.463 millones 
de euros para las arcas pú-
blicas, un incremento inte-
ranual del 14,4% del que el 
Ministerio de Hacienda 
achaca 5 puntos a la infla-
ción (y entidades como el 
Banco de España o la Airef 
cerca de la mitad). Resulta 
especialmente relevante el 
incremento del 15,8% expe-
rimentado por la recauda-

ción de IRPF, que asciende 
a un total de 109.485 millo-
nes de euros. Sumando el 
resto de figuras impositivas 
de todo el país, el monto al-
canzó los 330.153 millones, 
un 11,4% más. El resultado 
es una cifra histórica de in-
gresos tributarios que, pese 
a la moderación del alza de 
precios y la desaceleración 
del crecimiento económico, 
Hacienda confía en volver a 
batir en 2023 en paralelo al 
incremento a récord del 
gasto en pensiones.  

Según el Programa de Es-
tabilidad 2023-2026 envia-
do a Bruselas, se espera que 
el conjunto de ingresos tri-
butarios sume este año 
359.080 millones, un 8,8 
más que al año anterior. El 
actual Gobierno detallaba 
que la aportación estimada 
de “los Impuestos sobre la 
Renta, Patrimonio y otros 
ascienden a 186.430 millo-
nes lo que supone un diná-
mico crecimiento de un 
13,3%”, frente al 14,7% de 
2022. A partir de ahí, deta-

lla, este grupo de impuestos 
“presentan una ralentiza-
ción a lo largo de todo el pe-
riodo. Así, presentan una ta-
sa de crecimiento del 8%, 
7,4% y 6,5% para 2024, 
2025 y 2026 respectiva-
mente, alcanzando, al final 
de la serie, el montante de 
230.396 millones”. Hacien-
da prevé, de hecho, que la 
presión fiscal –como suma 
del total de impuestos y co-
tizaciones sociales– supere 
en 2024 por primera vez el 
umbral del 40% del PIB. 

2023 promete romper los techos  
de recaudación y gasto en pensiones

RADIOGRAFÍA DEL IMPACTO DEL IRPF
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E l Gobierno y muchos analistas recibie-
ron con euforia la Encuesta de Pobla-
ción Activa del segundo trimestre. En 

principio, sus datos parecen extraordinarios, 
con 600.000 nuevos empleos entre el segundo 
y el primer trimestre del año, hasta batir el te-
cho de la ocupación, con más de 21 millones de 
trabajadores. También con una reducción in-
tertrimestral del desempleo de 365.000 perso-
nas, y de 157.000, en el último año, hasta situar 
la cifra total de parados en 2.762.100, lo que da 
una tasa de paro del 11,6% de la población acti-
va. Es decir, está en niveles similares a los que 
había en 2008. Cuando la crisis financiera ya 
había estallado y, además, con la explosión en 
España de la burbuja inmobiliaria. 

Pero es un hecho que, como siempre, el cre-
cimiento del empleo en el segundo trimestre 
del año se debe al comienzo de la temporada 

de verano en el sector turístico y en sus alrede-
dores. En ese período, todo el sector creó 
606.000 empleos.  

Los datos del mercado de trabajo parecen 
impresionantes, pero están ensombrecidos, 
porque, en el segundo trimestre, la industria ha 
destruido 64.500 empleos. Y 50.500, en un 
año. Además, desde el tercer trimestre de 
2022, el sector ha destruido 83.700 empleos. 
Es más, el paro ya ha empezado a crecer en tér-
minos anuales con 2.800 personas. 

Todo esto se debe a que en el segundo tri-
mestre del año la actividad industrial descen-
dió un 1,6% respecto al primero y, en términos 
anuales, fue frenando desde un crecimiento 
del 10%, entre enero y marzo, al 4,8%, entre  
abril y junio. Precisamente, en el momento en 
el que las exportaciones se habían convertido 
en una de las mayores cualidades de la econo-

mía española. Sin embargo, en el segundo tri-
mestre cayeron un 4,1% respecto al período 
comprendido entre enero y marzo. Y, en tér-
minos anuales, las ventas al exterior han pasa-
do de crecer un 10% en el primer trimestre a un 
4,8%, en el segundo trimestre. 

Es evidente que la industria empieza a tener 
noticia del debilitamiento económico de sus 
principales clientes europeos. En parte, por el 
endurecimiento de la política monetaria que 
está llevando a cabo el Banco Central Europeo. 
Todo esto pone en peligro el fuerte crecimien-
to de las empresas  exportadoras, que tras la 
crisis financiera, aumentaron hasta 150.000 y, 
lo que es muy importante, con una presencia 
mayoritaria de las pequeñas empresas. Más 
que medianas. 

Por todo ello, es preocupante que la indus-
tria dé muestras de debilidad cuando debería 
crecer. Máxime, cuando los fondos europeos 
de recuperación van a dedicarle una buena 
parte de los 160.000 millones de euros que va a 
recibir España  entre 2021 y 2026. Es necesario 
aprovechar la oportunidad para aumentar el 
peso de la industria en la economía. Avanzar 

hacia el objetivo del 20% del Producto Interior 
Bruto (PIB), que es la meta que España debía 
haber conseguido en 2020, en línea con el pro-
yecto común de la Unión Europea. Entonces 
estalló la pandemia. Por ello, es muy importan-
te que se resuelva cuanto antes la crisis política 
actual y actuar decididamente sobre la indus-
tria en su conjunto, sin la palinodia que hacen 
todos los gobiernos cada legislatura sobre la 
necesidad de fortalecer el sector. Las eleccio-
nes del pasado 23 de julio enterraron en el ca-
jón otra ley de industria. Una vez más, sin que 
falte el análisis más buido, y repetido, de quie-
nes piden un pacto de Estado.  

Tenemos dos grandes partidos políticos, que 
son incapaces de actuar con responsabilidad  
para evitar que España dependa de sus enemi-
gos. Como para pedirles que lleguen a un 
acuerdo para la industria, que es la base del 
cambio del modelo productivo. Qué va, el 
PSOE y el PP prefieren seguir viviendo del tu-
rismo, que ya tiene otra gran amenaza en el 
cambio climático, y de la construcción, hasta 
convertir a España en una gigantesca residen-
cia de los ancianos europeos ricos.

La industria nubla la euforia sobre el empleo

Es urgente que España 
aproveche los fondos europeos 
para cambiar su modelo 
productivo hacia la industria 
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La incertidumbre política crea dudas 
sobre la llegada de fondos europeos
RESULTADO ELECTORAL/ Las agencias de ‘rating’y los analistas de las firmas de inversión ven peligrar los 
futuros desembolsos. Creen que el panorama político puede “obstaculizar” y “complicar” los pagos.

Ignacio Faes. Madrid 
Los analistas de las grandes 
casas de inversión y de las 
agencias de ráting han empe-
zado ya a mostrar su preocu-
pación por la incertidumbre 
política tras el resultado elec-
toral de las elecciones genera-
les del pasado 23 de julio. Los 
últimos informes advierten, 
incluso, que el panorama polí-
tico puede “obstaculizar” y 
“complicar” nuevos desem-
bolsos de los fondos  
europeos. 

Una de las primeras agen-
cias internacionales en pro-
nunciarse ha sido S&P Global 
Ratings. La casa de análisis, en 
su último informe, espera un 
“largo periodo” de negocia-
ciones para un Gobierno de 
coalición, por lo que la repeti-
ción de los comicios es un es-
cenario “potencial”. A su jui-
cio, podría poner en peligro la 
realización “puntual” de algu-
nas reformas enmarcadas en 
el Plan Nacional de Recupe-
ración y Resiliencia, funda-
mentales para el desembolso 
de los pagos de Bruselas. 

Precisamente, el volumen 
de fondos comprometidos del 
plan Next Generation en Es-
paña ha pasado de 15.500 mi-
llones en el último semestre 
de 2022 a 7.700 en el primero 
de este año. La convocatoria 
anticipada de elecciones ge-

nerales provocó un frenazo 
en la ejecución del Plan de 
Recuperación. 

España ya ha recibido 
37.036 millones de euros, el 
equivalente al 53% del total 
que le corresponde en forma 
de transferencias no reembol-
sables, que asciende a 69.528 
millones de euros en el Plan 
de Recuperación. El Gobier-
no en funciones prevé dos pa-
gos de 10.000 millones y 
7.000 millones de euros en 
2023, otro de 8.000 millones 

el año que viene, uno de 3.500 
millones en 2025 y, finalmen-
te, un último desembolso de 
4.000 millones ya para di-
ciembre de 2026. 

 La agencia de calificación 
crediticia DBRS Morningstar 
cree que el panorama político 
puede “obstaculizar” la apro-
bación de los Presupuestos 
Generales del Estado (PGE) 
de 2024, año en el que, ade-
más, se prevé que reactiven 
las normas fiscales de la 
Unión Europea. En un infor-

me recogido por Europa 
Press, la agencia considera 
también que se podría “com-
plicar” una rápida ejecución 
del Plan de Recuperación, así 
como el desembolso de fon-
dos europeos e incluso ralen-
tizar una “necesaria” reforma 
fiscal. 

El banco británico Barclays 
también se ha pronunciado. 
El analista del banco Mariano 
Cena avisó del riesgo de retra-
sos en los desembolsos de los 
fondos Next Generation y de 

Nadia Calviño, ministra de Asuntos Económicos, y Ursula von der Leyen, presidenta de la Comisión Europea.

Feijóo pide  
a Sánchez 
una reunión 
para evitar  
el “bloqueo” 
Expansión. Madrid 
El presidente del PP, Alberto 
Núñez Feijóo, pidió ayer por 
carta al presidente del Go-
bierno en funciones y líder del 
PSOE, Pedro Sánchez, man-
tener una reunión esta sema-
na para establecer un “diálogo 
responsable” que permita evi-
tar el “bloqueo” y la “ingober-
nabilidad” en España. 

“España no se merece una 
situación ingobernable y tam-
poco podemos permitirnos un 
bloqueo en un momento tan 
relevante para nuestra econo-
mía y nuestras instituciones, 
en plena Presidencia española 
del Consejo de la UE”, señaló 
en la misiva enviada a Sánchez  
tras concluir el recuento del 
voto CERA que ha dado un es-
caño más al PP en Madrid a 
costa del PSOE. 

Feijóo destacó que el PP ha 
sido el “ganador” de las elec-
ciones generales del 23 de ju-
lio y apeló al líder del PSOE a 
iniciar un diálogo “en benefi-
cio de la estabilidad política e 
institucional de España”, de la 
“confianza” que el país debe 
inspirar y de “la respuesta efi-
caz a la incertidumbres”. Para 
el líder popular, la “compleji-
dad de los resultados no debe 
agravar estas incertidumbres 
ni minar la confianza de los 
ciudadanos en la capacidad 
del sistema para asegurar la 
mejor gobernabilidad”. 
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S&P ve riesgos en 
reformas del plan 
de recuperación y 
Barclays posibles 
retrasos en los pagos

una “incertidumbre prolon-
gada” en un escenario de re-
petición electoral. 

Cena entiende también que 
el escenario más probable sea 
una repetición electoral a fi-
nales de este año o ya a princi-
pios de 2024. “En nuestra opi-
nión, lo más probable es que 
se produzca un Parlamento 
indeciso y se convoquen nue-
vas elecciones”, indicó el ana-
lista, para alertar, eso sí, de 
que este panorama, además 
de retrasar la llegada de los 
fondos europeos, también 
provocaría una “incertidum-
bre prolongada” en el plano 
económico. 

Por su parte, el analista de 
Moody’s Analytics, Luis Enri-
que Silvia Yanez, advierte 
que, al margen del Gobierno 
resultante en el futuro, el nue-
vo Ejecutivo se enfrentará a 
una economía “débil” con re-
tos como el “elevado desem-
pleo estructural y los altos ni-
veles de deuda del país”, que 
dejan “poco espacio fiscal” 
para programas de apoyo pú-
blicos.


