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M. Martínez. Madrid 
Bankinter potencia el Plan 
Empresas, la propuesta de va-
lor para pymes que lanzó ha-
ce casi dos años. El programa, 
que se basa en el cobro al 
cliente de tarifas progresivas 
en función de su vinculación, 
ha sido ampliado, poniendo a 
disposición de las compañías 
nuevas opciones para lograr 
la exención de comisiones.  

La propuesta gira en torno 
a tres planes: Plan 0, Plan 10 y 
Plan 20. Cada uno tiene bene-
ficios y condiciones específi-
cas, y conlleva una comisión 
por mantenimiento de cuenta 
de 0, 10 o 20 euros al mes. 

Bankinter tiene también en 
catálogo el Plan a medida, pa-
ra dar servicio a empresas con 
perfiles específicos.  

Hasta ahora, el banco ofre-
cía a las pymes tres opciones 
para poder beneficiarse de la 
gratuidad del Plan 0. Este 
abanico ha sido ampliado a 
seis alternativas, para que un 
mayor número de empresas 
pueda acogerse a este plan.  

Seguros e inversiones 
“No somos un banco de comi-
siones. Las comisiones nunca 
te pueden hacer la cuenta de 
resultados. Lo que queremos 
es establecer relaciones con 
las pymes y que trabajen con 
nosotros”, explica Rafael Sán-
chez Raymundo, director de 
Pymes de Bankinter.   
Las tres nuevas opciones para 
no pagar comisiones son:  
1. Contratar dos seguros. 
2. Tener productos de finan-
ciación por 50.000 euros al 
trimestre y tres operativas de 
pagos. 
3. Saldo en fondos de inver-
sión y renta fija por 50.000 
euros al trimestre y tres ope-
rativas de pagos.  

En un escenario en el que 
los tipos de interés están ya en 
la eurozona en el 3,75%, el 
banco también está valorando 

Bankinter rebaja más  
las comisiones a las pymes
ESTRATEGIA/ El banco amplía el abanico de opciones que tendrán las compañías 
para quedar exentas de comisiones, dentro de su ‘Plan Empresas’. 

Schnabel alerta del 
riesgo de quedarse 
cortos con los tipos
A. Stumpf. Madrid 
Un último vuelo de los halco-
nes antes de la reunión del 
Banco Central Europeo 
(BCE). A menos de una sema-
na de que se celebre la cumbre 
de política monetaria en 
Fráncfort, Isabel Schnabel, 
miembro del Comité Ejecuti-
vo del BCE, alertó del riesgo 
de quedarse cortos con las su-
bidas de los tipos de interés. 

“Dada la alta incertidumbre 
en relación a la persistencia de 
la inflación, los riesgos de ha-
cer demasiado poco exceden 
los riesgos de hacer demasia-
do”, señaló la banquera cen-
tral. 

El consenso de analistas es-
pera que la autoridad moneta-
ria eleve los tipos de interés en 
25 puntos básicos en la próxi-
ma reunión, hasta llevarlos al 
4%. Después anticipan que el 
BCE realizará un único incre-
mento adicional en julio, con 
la posibilidad de uno extra en 
septiembre si la situación de la 
inflación no mejora. 

Pero Schnabel se muestra 
menos optimista que el resto 
de sus compañeros del Conse-
jo de Gobierno, que ya han 
afirmado abiertamente que el 
proceso de subidas de tipos se 
encuentra cerca del final. Sin 
embargo, a juicio de la ban-
quera alemana, “queda toda-
vía camino por recorrer y el 
cuánto lo determinarán los 
datos”.  

Según señaló, será necesa-
rio algo más que dejar atrás el 
pico de la inflación subyacente 
para poder cantar victoria. A 
pesar de la mejoría de los últi-
mos datos, Schnabel indicó 
que “necesitamos ver pruebas 
convincentes de que la infla-
ción regresa a nuestro objetivo 
del 2% y todavía no hemos lle-
gado a ese punto”. 

La miembro del Comité 
Ejecutivo del BCE se muestra 
especialmente preocupada 
por la transmisión de las subi-

das de tipos a la economía real. 
Otros banqueros centrales, in-
cluida la presidenta Christine 
Lagarde, anticipan que se va a 
trasladar un gran endureci-
miento monetario con las su-
bidas de tipos ya ejecutadas, 
Schnabel prevé que “dada la 
actual escasez de trabajado-
res, podríamos esperar una 
transmisión de la política mo-
netaria más lenta de lo habi-
tual”. 

Aunque los bancos ya han 
comenzado a reducir el flujo 
de crédito a marchas forzadas 
y ese es uno de los indicadores 
más relevantes para el BCE, 
aún queda ver como ese endu-
recimiento pasa del ámbito fi-
nanciero a las empresas y las 
familias. 

Y a ojos de Schnabel esto no 
puede permitirse, pues la in-
flación ya lleva suficiente 
tiempo fuera del objetivo del 
2% del BCE y, cuando más se 
extienda esa situación, mayo-
res son los riesgos de generar 
una espiral de precios. 

“Nuestras proyecciones de 
inflación muestran que alcan-
zaremos el objetivo sólo en 
2025, lo que supondría cuatro 
años de desviación”, advirtió 
Schnabel. A su juicio, si final-
mente se confirma que la 
transmisión de la política mo-
netaria a la economía real es 
más lenta que en anteriores ci-
clos, el BCE se verá forzado a 
ir más allá con sus subidas.

La miembro del BCE 
teme una lenta 
transmisión de la 
política monetaria  
a la economía real

María Dolores Dancausa, consejera delegada de Bankinter.
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que los saldos en cuenta sean 
considerados para reducir el 
importe de la comisión. Estu-
dia que determinados impor-
tes de saldos, aún por definir, 
añadidos a la operativa de pa-
gos, permitan incorporarse al 
Plan 0.  

El impulso a Plan Empre-
sas, que Bankinter prevé de-
sarrollar aún más próxima-
mente, se produce tras los 
buenos resultados alcanzados 
desde su puesta en marcha.  

El 50% de las pymes que 
trabajan con el banco se ha in-
tegrado en el programa. Tam-
bién ha logrado multiplicar 
por 2,5 el negocio transaccio-
nal y por tres la actividad in-
ternacional y de seguros. 

El impacto positivo del 
Plan Empresas ha ido más allá 
de la cuenta de resultados. El 
diseño de un marco homogé-
neo de comisiones ha facilita-
do el trabajo de los empleados 
de la red y ha contribuido a 
una notable reducción de la 
carga de trabajo de los centros 

de atención al cliente de Em-
presas, al disminuir las inci-
dencias y las consultas de los 
clientes.  

“El Plan Empresas supone 
trasladar al mundo de em-
presas la filosofía de la Cuen-
ta Nómina en el segmento de 
particulares, pero con un di-
seño mucho más evoluciona-
do”, dice Sánchez Raymun-
do. 

Bankinter considera que el 
“éxito” que ha tenido el pro-
grama radica en la propuesta 

diferencial que supone Plan 
Empresas dentro del sector. 

Transparencia 
Frente a la tradicional com-
plejidad de los catálogos de 
pymes en toda la banca, Ban-
kinter cree que su modelo se 
caracteriza por ser “simple, 
sencillo y transparente”. Ade-
más, da poder de decisión al 
cliente, que puede elegir la 
operativa y comisión a pagar.  

Bankinter cerró el pasado 
ejercicio con una cartera de 
casi 78.000 pymes. El volu-
men de inversión del área au-
mentó hasta 6.200 millones 
de euros, un 1% más, mientras 
que los recursos de clientes 
crecieron un 5,8%, hasta 
5.624 millones.  

Los ingresos de la actividad 
de pymes aumentaron un 
21% en 2022, situando el mar-
gen bruto en 222 millones y el 
beneficio antes de impuestos 
en 91,7 millones.  
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La entidad ha 
multiplicado por tres 
el negocio exterior y 
de seguros en menos 
de dos años

ASUFIN Y OCU   Las asociacio-
nes de consumidores Asufin y la 
OCU han denunciado ante Con-
sumo, CNMV y la Comisión eu-
ropea la publicidad engañosa 
de criptomonedas en Insta-
gram, YouTube, TikTok y Twitter.

Denuncian la 
publicidad engañosa 
de criptomonedas 

ASESORAMIENTO   La Aso-
ciación Española de Empresas 
de Asesoramiento Financiero 
(Aseafi) ha nombrado presi-
dente a Carlos García Ciriza,  
hasta ahora vicepresidente. Es 
socio de Abante Asesores.

Carlos García Ciriza, 
nuevo presidente  
de Aseafi

ACUERDO  El Banco Europeo 
de Inversiones (BEI) y Cajamar 
han firmado un acuerdo que 
permitirá movilizar hasta 980 
millones para apoyar la inver-
sión en proyectos de empresas 
pequeñas y medianas.

El BEI y Cajamar 
movilizan 980 
millones a pymes

CAPITAL   El banco francés 
venderá a los grupos financie-
ros Vista Group y Coris Group 
cuatro de sus filiales africanas. 
Société anticipa un impacto po-
sitivo de cinco puntos básicos 
en su ratio de capital CET1.

Société Générale 
venderá cuatro 
filiales africanas

El banco está 
valorando que los 
saldos en cuenta 
computen para 
lograr la exención

A diferencia de otros 
banqueros centrales, 
no anticipa que el fin 
de las subidas de 
tipos esté ya cerca

EVOLUCIÓN DE LOS TIPOS DE INTERÉS
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E urostat ha publicado una re-
visión de los datos de PIB co-
rrespondientes al primer tri-

mestre de 2023 en la eurozona, de 
manera que ha rectificado a la baja 
los datos de crecimiento trimestral, 
dejándolos en una cifra negativa in-
tertrimestral del –0,1%. Como el tri-
mestre previo, el cuarto de 2022, 
también cayó un 0,1% la economía 
de la eurozona, ésta ha entrado téc-
nicamente en recesión. Dicha caída 

viene arrastrada por el mal dato ale-
mán, cuya entrada en recesión ya 
anticipo su oficina de estadística. 
Así, el motor económico de Europa 
cae un 0,3% en el primer trimestre, 
tras haber disminuido un 0,5% en el 
anterior; Irlanda también entra en 
fase recesiva, con un –4,6% en el 
primer trimestre de 2023 y un 
–0,1% en el previo; también Litua-
nia, Estonia y Hungría contraen su 
PIB estos dos últimos trimestres. 

El resto de los crecimientos no 
son especialmente relevantes, sal-
vo el de Polonia, y se mueven en 
pocas décimas, como es el caso de 
Francia (+0,2%). En el caso espa-
ñol, el crecimiento del 0,5%, que 

fue muy ensalzado por el Gobier-
no, se queda por detrás del de Italia 
(0,6%) y en la tercera parte del de 
Portugal (1,6%), que teniendo un 
gobierno del mismo signo que el 
español está aplicando, sin embar-
go, una política económica mucho 
más sensata desde el punto de vista 
de atracción de inversiones y gene-
ración de actividad económica y 
empleo. Por otra parte, hay que re-
cordar, una vez más, que ese mayor 

crecimiento español se produce 
apoyado en dos circunstancias que 
no se dan de esa manera –al menos, 
en esa intensidad– en el resto de 
países: un rebote propio de ser el 
único país de la UE que todavía no 
ha recuperado el nivel de PIB real 
anterior a la pandemia, por una 
parte, y, por otra, en un ingente 
gasto público. Es decir, no es que la 
economía española presente un 
mejor comportamiento, sino que, 
simplemente, todavía no hemos 
llegado al nivel de crecimiento que 
ya ha alcanzado el resto de países 
de la EU: mientras que la eurozona 
se encuentra un 2,2% por encima 
del nivel de PIB real del cuarto tri-

mestre de 2019 y la UE un 2,9%, Es-
paña sigue por debajo, un 0,18% 
aun creciendo un 0,5% trimestral 
en el primer trimestre de 2023. Ésa 
es la realidad. 

Por otra parte, al analizar el mer-
cado laboral nos encontramos con 
una situación que aparentemente 
muestra una fortaleza mayor de la 
esperada, dada la situación econó-
mica, pero que al profundizar en la 
misma sí que nos damos cuenta de 
dónde se encuentra el matiz que 
nos hace comprender parte de su 
comportamiento. De esa manera, y 
aunque Eurostat da para el primer 
trimestre un crecimiento del em-
pleo y de las horas trabajadas, la 

Contracción económica y trampantojo laboral 

José María Rotellar

UNA EVOLUCIÓN DESIGUAL
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Pablo Cerezal. Madrid 
Aunque en un primer mo-
mento parecía que Europa ha-
bía sorteado la temida con-
tracción invernal, ahora todo 
apunta a lo contrario. La euro-
zona entró en recesión entre el 
cuarto trimestre de 2022 y el 
primero del ejercicio actual, de 
acuerdo con los datos publica-
dos ayer por Eurostat, que re-
visan a la baja las estimaciones 
previas y estiman un retroceso 
económico del 0,1% en cada 
uno de ellos. Un ajuste que se 
debe al descenso del consumo 
por la subida de precios y al 
desplome de la inversión por 

el alza de los tipos de interés y 
del que solo se libra el sector 
exterior. 

En concreto, la oficina esta-
dística comunitaria había cal-
culado inicialmente un estan-
camiento de la actividad entre 
octubre y diciembre, seguido 
de un avance del 0,1% entre 
enero y marzo, unas cifras que 
ahora rebajan a sendos retro-
cesos intertrimestrales del 
0,1%. Esto es, una recesión téc-
nica que supone la pérdida de 
10.000 millones de euros de 
actividad respecto a las esti-
maciones iniciales que se con-
centra fundamentalmente so-

bre Alemania, Irlanda y Fin-
landia, mientras que algunos 
países, como Italia, Bélgica o 
Austria experimentan peque-
ñas revisiones al alza. 

El principal problema de es-
tos datos es que prácticamente 
todos los motores de la econo-
mía están en retroceso, con la 
única excepción del sector ex-
terior, que no mejora precisa-
mente por el aumento de las 
exportaciones sino por el me-
nor coste de las importaciones. 
Así, el consumo cayó un 0,3% 
en la eurozona entre enero y 
marzo después de hundirse un 
1% en el  trimestre anterior, de-

bido a que la inflación hizo me-
lla en el poder adquisitivo de 
los hogares. Y esto supone un 
golpe muy difícil de corregir 
con el resto de componentes 
de la economía, ya que el con-
sumo privado supone cerca 
del 60% del volumen total de 
la actividad. 

En segundo lugar, la inver-
sión, aunque con un menor 
peso en el conjunto de la eco-
nomía, sufre un desplome bas-
tante más intenso en términos 
porcentuales entre ambos tri-
mestres debido al efecto com-
binado de la subida de los tipos 
de interés, la incertidumbre en 

el panorama internacional y la 
caída de la demanda. Así, la 
formación bruta de capital fijo 
apenas crece un 0,6% en el 
arranque del año después de 
desplomarse un 3,5% al cierre 
del pasado ejercicio, lo que 
arroja un descenso del 2,9% 
acumulado en los últimos seis 
meses. A eso hay que sumar 
que el gasto público también 
se hunde un 1,6% en el primer 
trimestre después se crecer un 
0,8% en el periodo anterior. 

Finalmente, solo el sector 
exterior cierra ambos trimes-
tres con un crecimiento positi-
vo, aunque no por la buena 

Europa entra en recesión por  
la caída del consumo y la inversión
EUROSTAT REVISA A LA BAJA EL PIB EN 10.000 MILLONES/  La economía europea se contrajo un 0,1% en el 
cuarto trimestre de 2022 y el primer trimestre de 2023. Irlanda y Alemania acusan el mayor recorte.

marcha de las exportaciones, 
que acusan tanto la fragmenta-
ción del comercio internacio-
nal, como el abaratamiento de 
las importaciones, una vez re-
sueltos los cuellos de botella en 
la industria y reducidos los 
precios de la energía ante la 
caída de la demanda. Así, las 
ventas al exterior de la eurozo-
na cayeron un 0,2% en el cuar-
to trimestre y un 0,1% en el pri-
mero, pero al mismo tiempo 
las importaciones se reduje-
ron un 2,5% y un 1,3%, respec-
tivamente, lo que resultó en un 
aporte de 1,6 puntos de PIB a la 
economía entre los dos trimes-
tres, una cifra insuficiente co-
mo para compensar los pro-
blemas del resto de los secto-
res. 

Por países 
Por países, España ha sorteado 
esta recesión invernal con ci-
fras relativamente buenas, ya 
que creció un 0,4% en el últi-
mo trimestre del año pasado y 
un 0,5% en el arranque del ac-
tual ejercicio, unas cifras que 
coinciden con las primeras es-
timaciones y que contrastan 
con la atonía o la contracción 
de otros países. En concreto, 
Alemania sufrió una contrac-
ción del 0,3% después de hun-
dirse un 0,5% en el cuarto tri-
mestre, ya que la locomotora 
europea acusa tanto la escala-
da de los precios del gas como 
las dificultades para exportar 
al mercado asiático, mientras 
que Francia se estancó para 
posteriormente registrar un 
escaso crecimiento del 0,2%, 
debilitado por las huelgas, e 
Italia se contrajo un 0,1%, aun-
que posteriormente se recupe-
ró con cierta fuerza entre ene-

Solo el sector exterior 
crece, pero no por el 
alza de exportaciones 
sino por la rebaja      
de importaciones

Hay factores de riesgo 
que pueden intensificar  
la desaceleración de la 
economía europea
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el número de horas trabajadas 
(1,5%). Esto es, la jornada la-
boral media se ha reducido un 
1,6% en los últimos tres años y 
medio y, habida cuenta de que 
la economía europea solo ha 
crecido un 2,2% en este perio-
do, la productividad por tra-
bajador ha caído un 0,9%, las-
trada por la falta de inversio-
nes y la falta de perfiles profe-
sionales adecuados a las nece-
sidades de las empresas. 

España 
Y este  problema es más inten-
so todavía en España, donde 
el número de trabajadores se 
ha incrementado un 1,3% en 
el segundo trimestre del año, 
más del doble que el PIB 

(0,5%) y más del triple que las 
horas trabajadas (0,4%). Esto 
significa que las jornadas la-
borales se están troceando en-
tre distintos puestos de traba-
jo y que la productividad por 
trabajador cae a pasos agigan-
tados, con un descenso del 
0,8% entre enero y marzo. 
Eso significa que será muy di-
fícil que la senda del creci-
miento se mantenga una vez 
que el mercado laboral en-

cuentre su tope por la falta de 
profesionales cualificados. 

Y la evolución en los últi-
mos tres años y medio es toda-
vía más problemática, ya que 
hay un 2,3% más de trabaja-
dores que antes de la crisis (y 
hasta un 7,2% si se mira la afi-
liación a la Seguridad Social y 
no las cifras de Eurostat) que 
trabajan un 0,6% menos de 
horas, mientras que el PIB to-
davía se sitúa un 0,2% por de-
bajo del nivel del cuarto tri-
mestre de 2019. Esto supone 
una pérdida de productividad 
por trabajador acumulada 
desde 2019 del 2,5% y un es-
tancamiento de la productivi-
dad por hora trabajada en los 
últimos tres años.

productividad del trabajo cae un 
0,6% en la eurozona y un 0,5% en la 
UE, cuando en el período entre 
2013 y 2018 crecía a tasas de alrede-
dor del 1%. Es decir, tras la pande-
mia la productividad cae, de mane-
ra que hay más puestos de trabajo, 
pero menos productivos. Lo mismo 
sucede en la productividad por ho-
ra trabajada, que cae todavía más, 
un 0,9% interanual en la eurozona, 
que denota, además, un peor de-
sempeño laboral.  

Esto enlaza con las consideracio-
nes que el BCE, en su último boletín 
económico, hace sobre el compor-
tamiento del mercado laboral de la 
UE desde la pandemia, en el que re-

salta que la resistencia del mercado 
laboral se está basando en un im-
portante crecimiento del empleo 
público y en un descenso notable de 
las horas trabajadas. Así, en el cuar-
to trimestre de 2022 las horas tra-
bajadas estaban todavía un 1,6% por 
debajo de los niveles anteriores al 
coronavirus, siendo una tónica ge-
neralizada en todos las ramas de ac-
tividad económica: descendió un 
1,2% en la industria, un 1,4% en los 
servicios, un 1,9% en la construc-
ción y un 2,4% en el sector público. 
Es decir, se está creando empleo 
ajeno al mercado y el que se crea en 
el mercado no es verdadera crea-
ción de puestos de trabajo, sino un 

reparto del empleo, de manera que 
el comportamiento del mercado la-
boral, especialmente el español, es 
un trampantojo, porque la realidad 
es muy distinta a lo que parece que 
se hace ver. 

Este comportamiento de la eco-
nomía de la eurozona es preocu-
pante, porque el principal país de la 
zona euro, Alemania, se encuentra 
en recesión, que arrastra al conjun-
to de la media, porque muchos 
otros países de la zona euro y de la 
UE tienen un pobre crecimiento, 
porque EEUU también crece tri-
mestralmente la mitad que el tri-
mestre anterior, y porque el creci-
miento español todavía no ha al-

canzado el nivel anterior a la pan-
demia, acumulando, además, gra-
ves desequilibrios estructurales, co-
mo es un crecimiento basado en un 
importante gasto público, de forma 
que es un crecimiento sostenido, 
que no sostenible por sí mismo, así 
como un elevado endeudamiento. 
Por otra parte, otro componente 
importante del crecimiento espa-
ñol viene de las exportaciones: si 
Alemania está en recesión y el con-
junto de la eurozona también, nues-
tras exportaciones se podrán ver 
afectadas, especialmente con una 
más baja productividad y competi-
tividad española, además de por la 
pérdida de renta disponible de am-

bas zonas. Eso constituye un serio 
riesgo para el crecimiento español, 
pues puede impactar negativamen-
te en varias décimas en su PIB. 

Como decía ayer con los datos de 
las perspectivas de la OCDE, hay 
que mirar los datos más allá del bar-
niz, porque la ralentización de la 
economía aparece y hay muchos 
factores de riesgo que pueden in-
tensificar dicha desaceleración, 
grave especialmente para España 
porque, insisto, es el único país de la 
UE que no ha recuperado el nivel 
de PIB real previo a la pandemia.

Profesor de Economía. Director del 
Observatorio Económico de la 

Universidad Francisco de Vitoria

en la eurozona

UN FRENAZO MUY HETEROGÉNEO
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Crecimiento del PIB en el primer trimestre de 2023
respecto al cuarto trimestre de 2022.
Variación trimestral, en %.

Fuente: Eurostat

ro y marzo (0,6%). Excluidos 
estos países, destacan entre las 
economías europeas que me-
jor se han comportado Polonia 
(3,8%), Luxemburgo (2%) y 
Portugal (1,6%), mientras que 
Irlanda (con un desplome del 
4,6%) lidera el desplome, se-
guida de Lituania (2,1%) y Paí-
ses Bajos (0,7%).  

Vistas así las cosas, las cifras 
parecen muy positivas para 
España, que lidera el creci-
miento en el arranque del año 
y, de acuerdo con las previsio-
nes de los principales organis-
mos, probablemente será la 
gran economía del euro que 

más crezca este año. Sin em-
bargo, también cabe pregun-
tarse hasta qué punto la con-
tracción de la economía euro-
pea va a afectar a España, habi-
da cuenta de que más del 60% 
de las exportaciones naciona-
les se dirigen al resto de la 
Unión Europea y a Reino Uni-
do, que tampoco atraviesa un 
buen momento. Además, la 
pérdida de poder adquisitivo y 
el aumento de la carga finan-
ciera han sido más intensos en 
España que en el resto de los 
países europeos.

P. Cerezal. Madrid 
Uno de los elementos más pe-
culiares de la recuperación de 
la economía europea tras el 
coronavirus es la gran diver-
gencia entre el número de 
ocupados, las horas trabaja-
das y la productividad, ya que 
el primero se ha disparado, las 
segundas se estancan y la ter-
cera cae. Una tendencia que 
se mantiene en el arranque 
del año y que se agrava en paí-
ses como España, donde hay 
1,4 millones de afiliados a la 
Seguridad Social más que ha-
ce cuatro años para producir 
algo menos que en 2019. 

En el primer trimestre del 
año, el número de trabajado-
res en la eurozona se ha incre-
mentado un 0,6% respecto al 
trimestre anterior, después de 
crecer un 0,3% al cierre del 
año pasado. Aunque esto pue-
de parecer una buena noticia, 
también implica que la pro-
ductividad por ocupado se ha 
hundido un 1,1% en los últi-
mos seis meses, ya que el ma-
yor número de trabajadores 
no ha redundado en un creci-
miento económico, sino todo 
lo contrario, en una contrac-
ción acumulada del 0,2%. 

Y esta situación no es nue-
va, ya que se lleva observando 
durante varios años, agraván-
dose tras el estallido de la pan-
demia. En concreto, desde el 
cuarto trimestre de 2019, jus-
to antes de la irrupción del co-
ronavirus, el número de pues-
tos de trabajo en Europa ha 
crecido un 3,1%, el doble que 

EVOLUCIÓN DEL NÚMERO DE TRABAJADORES Y LAS HORAS TRABAJADAS
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Más empleo a costa de las 
horas y de la productividad
DIVERGENCIA EN EL MERCADO LABORAL/  El número de trabajadores en Europa crece 
un 0,9% en los dos últimos trimestres, pero la productividad cae un 1,1%.

La caída de la 
productividad 
lastrará el PIB 
cuando se frene la 
creación de empleo
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Juande Portillo. Madrid 
A apenas tres semanas de que 
los mayores patrimonios del 
país comiencen a liquidar por 
primera vez el nuevo impues-
to solidario a las grandes for-
tunas, los asesores fiscales re-
velan que las consultas sobre 
posibles traslados de residen-
cia fiscal a otros países se han 
disparado. Así lo aseveran dos 
tercios de los miembros del 
Registro de Economistas Ase-
sores Fiscales (REAF) que se 
han pronunciado en una en-
cuesta, publicada ayer, que 
también refleja que seis de ca-
da diez profesionales consi-
dera que el sistema tributario 
español ha empeorado en la 
última legislatura.   

El impuesto solidario a las 
grandes fortunas es una suer-
te de réplica estatal del Im-
puesto de Patrimonio que el 
Ministerio de Hacienda im-
pulsó el año pasado en res-
puesta a la batalla fiscal plan-
teada por las regiones del PP, 
en particular después de que 
Andalucía siguiera los pasos 
de Madrid anunciando una 
bonificación del 100% sobre 
la imposición a la riqueza, que 
Galicia elevó al 50%. La idea 
es que el nuevo impuesto gra-

ve los patrimonios de más de 
tres millones de euros, con ti-
pos del 1,7%, el 2,1% desde los 
5 millones y el 3,5% a partir de 
los 10 millones, lo que permi-
tiría recaudar potencialmente 
1.500 millones anuales de los 
22.746 mayores contribuyen-
tes del país, el 0,1% del total. 
Los ingresos reales, en todo 
caso, se verán circunscritos 
básicamente a los obtenidos 
en Madrid, Andalucía y las re-
giones con tipos inferiores al 
estatal, pues los contribuyen-
tes podrán deducirse de la li-
quidación la aportación efec-
tiva que hayan hecho por Pa-
trimonio, si lo pagan.   

Cuestionados por el posible 
impacto de esta nueva figura 
tributaria, la mayoría de ase-
sores fiscales (63%) considera 
que el impuesto va a recaer 
sobre los contribuyentes con 
mayor capacidad económica 
del país y seis de cada diez 
creen que supone un desin-
centivo al cambio de residen-
cia fiscal por motivos tributa-
rios entre comunidades autó-
nomas. Hacienda habría lo-
grado así su objetivo de arti-
cular una suerte de armoniza-
ción fiscal autonómica por la 
puerta de atrás.  

ENCUESTA A LOS ASESORES FISCALES
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¿Considera que el sistema fiscal español actual
es peor, igual o mejor que el de hace 5 años?

Cambios de residencia fiscal

Datos, en porcentaje.
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El impuesto a las fortunas dispara las 
consultas de cambio de domicilio fiscal
SONDEO DE REAF/  La mayoría de los asesores fiscales asumen que el nuevo tributo solidario desincentiva las mudanzas entre 
CCAA pero alienta los cambios de residencia al extranjero y detectan un mayor de interés por esta operativa.

J. Portillo. Madrid 
Las empresas españolas han 
dejado atrás los efectos de la 
pandemia. Así lo indican al 
menos los resultados de la re-
caudación del Impuesto de 
Sociedades, que fue el que 
más incrementó su recauda-
ción en 2022 de entre los 
grandes tributos (pese al ma-
yor impacto de la inflación en 
IVA o IRPF), con un alza del 
20,84% hasta 32.176 millones 
de euros. “La cifra solo ha si-
do superada en la serie histó-
rica en 2005, 2006 y 2007, los 
años de la burbuja inmobilia-
ria”, destacó ayer el presiden-
te del Registro de Economis-
tas Asesores Fiscales (REAF), 
Agustín Fernández, al pre-
sentar el informe anual de So-
ciedades, aclarando que se-
mejante alza es achacable bá-
sicamente al fuerte aumento 
de beneficios empresariales.  

El REAF destaca en su aná-
lisis que las ganancias de las 

empresas no solo han supera-
do ya los umbrales de 2019, si-
no que se sitúan un 50% por 
encima de los de 2007, cuan-
do Sociedades recaudó 
45.000 millones de euros, su 
máximo histórico, si bien las 
bases imponibles societarias 
sujetas a tributación han des-
cendido un 21% desde enton-
ces y los ingresos del tributo 
han caído un 28%.  

Cuestionado por esta evo-
lución, Fernández asume que 
buena parte del efecto se de-
be al uso de bases imponibles 
negativas de años anteriores 
que han permitido a las em-
presas rebajar su factura fis-
cal a cuenta de las pérdidas 

sufridas durante la crisis fi-
nanciera, primero, y la pan-
demia, después.  

Los datos indican, en todo 
caso, que en el ejercicio 2022 
la recaudación de Sociedades 
superó ya los niveles logrados 

en 2019, antes de la irrupción 
del Covid, en todas las comu-
nidades  autónomas.   

Dentro del mapa autonó-
mico de Sociedades, destacan 
Madrid y Cataluña por aca-
parar cada una el 20% de to-

dos los contribuyentes del pa-
ís y un 54% de todos los ingre-
sos (4.856 millones en la dele-
gación especial madrileña y 
2.764 en la catalana), si bien 
su peso recaudatorio conjun-
to cae del 65% de 2022.  

En todo caso, solo tres co-
munidades recaudan por en-
cima de su porcentaje de em-
presas: Aragón, que ingresa el 
3,38% del total con el 2,91% 
de las firmas; Madrid, que ob-
tiene el 34,58% con el 20,48% 
de las compañías; y La Rioja, 
con un 0,76% de ingresos y el 
0,68% de  firmas.   

Tipos efectivos 
El análisis efectuado por el 
REAF también aborda los ti-
pos efectivos abonados por 
las empresas en el primer año 
en que se aplica el tipo míni-
mo del 15%. El resultado es 
que si bien los grupos solo tri-
butan el 5,93% de su resulta-
do contable, pagan el 19,4% 
de su base imponible (que es 
la que tributa), y las empresas 
independientes pagan el 
13,41% de su resultado conta-
ble y el 22,93% de su base im-
ponible, superando en ambos 
casos de media el mínimo.

Sociedades supera los ingresos pre-Covid en todas las CCAA
EVOLUCIÓN DE LA RECAUDACIÓN ANUAL DEL IMPUESTO DE SOCIEDADES
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Las empresas ganan 
el doble que en 2007 
pero tributan el 28% 
menos al compensar 
pérdidas de la crisis

Sin embargo, el 74% de los 
economistas asesores fiscales 
alertan de que el impuesto so-
lidario a las grandes fortunas 
supone, a la vez, un mayor in-
centivo al cambio de residen-
cia fiscal a otros países.  

  Las respuestas son el re-
sultado de la cuarta edición de 
la encuesta sobre el sistema 
tributario en España que rea-
lizan anualmente el Instituto 

de Economía de Barcelona 
(IEB) y el REAF. En esta oca-
sión ha contado con 547 res-
puestas, el 11,1% del total de 
asociados del Registro, lo que 
según sus autores refleja un 
nivel de confianza del 95% 
que los convierte en “repre-
sentativos a nivel nacional”.  

A partir de ahí, el estudio 
también ahonda en la percep-
ción de los asesores fiscales 

sobre el volumen de opera-
ciones reales de cambio de 
domicilio fiscal y las consultas 
recibidas al respecto. El resul-
tado es que un 66,5% de los 
asesores fiscales ratifica que el 
volumen de cambios de resi-
dencia fiscal hacia otros  paí-
ses va en aumento, mientras 
que el freno a las mudanzas 
entre autonomías que debía 
implicar el impuesto solidario 

no está siendo efectivo, pues-
to que el 69,8% declara haber 
recibido un incremento de 
consultas al respecto. En este 
sentido, los asesores aclaran 
que más allá del atractivo que 
pueda tener determinada po-
lítica regional sobre el cobro 
de Patrimonio, factores como 
los tipos marginales de IRPF 
de cada región son otro incen-
tivo al traslado fiscal.  


