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El euribor eleva 3.000 euros  
el coste medio de las hipotecas
SUPERA EL 4% EN TASA MENSUAL/ El índice hipotecario escala hasta los niveles más 
altos en 15 años y dispara el esfuerzo de las familias para pagar sus préstamos. 

E.Utrera Madrid 
Nuevo golpe a los hipoteca-
dos españoles en la antesala 
del cierre del primer semestre 
del año. Por primera vez des-
de hace quince años, el euri-
bor a 12 meses superó ayer el 
nivel del 4% en tasa mensual. 
De esta manera, confirma el 
movimiento que la tasa diaria, 
con cuyos  cambios se genera 
la media mensual, emprendió 
el pasado 16 de junio, cuando 
dio el salto sobre dicho nivel 
del 4%. 

El tipo medio diario se sitúa 
en el 4,001% justo antes del fi-
nal de la primera mitad del 
año, mientras que el tipo dia-
rio partirá desde el 4,103%, 
después de una suave rebaja 
de 16 milésimas ayer.  

Estos porcentajes disparan 
el esfuerzo de las familias pa-
ra hacer frente al pago de las 
alrededor de cuatro millones 
de hipotecas variables vivas. 
Como referencia, el euribor a 
12 meses se situaba en el 
0,852% al cierre del mes de 
junio de 2022.  

Impacto 
Quienes tengan que revisar su 
cuota hipotecaria con la me-
dia mensual de junio y cuen-
ten con un préstamo a tipo va-
riable de 150.000 euros (el 
importe medio en España) a 
25 años y un diferencial sobre 
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el euribor del 0,99%, se en-
frentan al pago de 877 euros al 
mes ó 10.524 euros anuales. 
Es decir, 3.024 euros más que 
hace un año. En el caso de una 
hipoteca de 180.000 en las 
misma condiciones, el incre-
mento supera los 3.600 euros 
mensuales.  

Las expectativas para los 
hipotecados no son halagüe-
ñas a corto y a medio plazo. El 
mercado da por hecho una 
subida de 25 puntos básicos 
de los tipos de interés en la re-
unión del Banco Central Eu-
ropeo (BCE) en la reunión de 
julio, al tiempo que empieza a 
descontar otra del mismo im-

porte a la vuelta del verano.  
En este escenario, todo indica 
que el euribor se mantendrá 
en niveles altos durante bas-
tante tiempo.  

En sus proyecciones ma-
croeconómicas, el propio 
BCE parte de la premisa de 
que el euribor se mantendrá 
en los niveles actuales hasta 
2025. Bankinter, que ayer 

presentó su informe de estra-
tegia para el tercer trimestre, 
prevé otro alza del precio ofi-
cial del dinero en septiembre, 
hasta el  4,5% y cree que “no 
es totalmente descartable una 
subida adicional”.  

El banco, que no prevé re-
bajas de tipos hasta finales de 
2024, prevé que el euribor a 
12 meses se situe en el 4,10% 
al cierre de 2023. Después, las 
previsiones son más esperan-
zadoras para los hipotecados, 
ya que el euribor se relajaría 
hasta el 3,7% el año que viene 
y hasta el 3,20% en 2025. 

Calviño pide que la 
CNMC investigue el 
pago por los depósitos
David Cabrera. Madrid 
La vicepresidenta primera 
del Gobierno, Nadia Calviño, 
encarga a la Comisión Nacio-
nal de los Mercados y la Com-
petencia (CNMC) y al Banco 
de España un informe para 
analizar si existen “posibles 
factores que estén impidien-
do a la gran banca española 
remunerar los depósitos a los 
clientes minoristas”. Así lo 
afirmó ayer al finalizar su reu-
nión con el Banco de España, 
las patronales bancarias y aso-
ciaciones financieras.  

La vicepresidenta también 
dijo que el Gobierno estudia 
de manera paralela reformar 
la ley para darle más poder a 
la CNMC para que pueda ac-
tuar de manera más efectiva 
cuando haya un problema de 
competencia. Esta es una pe-
tición que ya realizó la sema-
na pasada la presidenta de di-
cho organismo, Cani Fernán-
dez.  

La CNMC quiere tener el 
mismo poder que el supervi-
sor de Reino Unidos, que pue-
de investigar motu proprio y 
obligar a las empresas a cam-
biar sus prácticas comerciales 
en favor de una mayor com-
petencia. En este caso, la 
CNMC podría llegar a obligar 
a los bancos a remunerar los 
depósitos acorde a la subida 
de tipos si ve indicios de mala 
práctica.   

Tanto la Asociación Espa-
ñola de Banca (AEB) como la 
Confederación Española de 
Cajas de Ahorros (CECA) de-
fendieron que en el sector fi-
nanciero español existe com-
petencia y argumentaron de 
nuevo que los bancos no re-
muneran los depósitos por un 
exceso de liquidez.   

Calviño también señaló 
que ya hay 33.000 personas 
que han solicitado su adhe-
sión al Código de Buenas 
Prácticas para clientes vulne-
rables. La ministra pidió cau-

tela a la hora de tratar esta ci-
fra, pues el 40% de estas soli-
citudes aún no han sido apro-
badas. En este contexto, aña-
dió que al margen de dicho 
código, los bancos han rene-
gociado ya 29.000 hipotecas 
más.  

Cambios en el código 
El Ministerio de Economía 
propuso al Banco de España y 
las patronales bancarias mo-
dificar la norma para que los 
hipotecados a tipo variable 
pudieran ampliar el crédito 
tres años más, siempre y 
cuándo éste fuera destinado a 
una primera vivienda. Tanto 
el supervisor, como los repre-
sentantes de los bancos se ne-
garon a esta actualización y 
acordaron debatir de nuevo 
sobre este código en la próxi-
ma reunión de septiembre.  

La vicepresidenta aboga 
por ampliar el umbral de la 
renta familiar y reducir el es-
fuerzo hipotecario.  

Calviño propuso a los ban-
cos otras medidas, como eli-
minar las comisiones de reti-
rada de efectivo en otros caje-
ros para los mayores de 65 
años y  discapacitados. Asegu-
ró que el Gobierno se plantea 
crear un comparador de pro-
ductos financieros para que la 
población tenga más “transa-
prencia” y para “facilitar una 
competencia efectiva de los 
servicios financieros”.

Economía pide a los 
bancos retirar las 
comisiones de los 
cajeros a mayores de 
65 y discapacitados

Bankinter prevé que 
el euribor cerrará en 
el 4,10% en 2023 y 
que se relajará hasta 
el 3,20% en 2025

La ministra de Economía, Nadia Calviño. 
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e

Expansión. Madrid 
La Junta Europea de Riesgo 
Sistémico (JERS) considera 
que los riesgos para la estabi-
lidad financiera de la Unión 
Europea son severos por la 
meteórica subida de los tipos 
de interés en apenas un año. 

La junta general de la JERS 
se reunió el 22 de junio para 
discutir los riesgos para la es-
tabilidad financiera en la 
Unión Europea. 

“El final del entorno pro-
longado de bajos tipos de in-
terés ha cambiado el paisaje 
de riesgos en todo el mundo”, 
según este organismo. En su 
opinión, el impacto completo 
de las fuertes subidas de los ti-
pos de interés tardará en cris-
talizar.  

Las turbulencias en el sec-
tor bancario en Estados Uni-
dos y Suiza han aumentado la 
incertidumbre y alterado las 
percepciones del mercado 
sobre los bancos, incluida las 
exposición a renta a fija a lar-
go plazo, la estabilidad de la 
financiación de depósitos y la 
posibilidad de salidas fuertes 
depósitos no asegurados (su-
periores a 100.000 euros). 

Este organismo considera 
que el sector bancario de la 

UE está en buena posición de 
partida para afrontar los nue-
vos riesgos porque sus posi-
ciones de capital y de liquidez 
son sanas y la rentabilidad del 
negocio está mejorando gra-
cias a la normalización de la 
política monetaria tras seis 
años de tipos cero. 

Sin embargo, advierte de 
que los bancos deben tener 
cuidado, porque el débil en-
torno macro puede deterio-
rar el crédito y el aumentos de 
los costes de financiación re-
ducirá sus ingresos. 

Asimismo, la caída de la de-
manda de crédito va a reducir 
probablemente los volúme-
nes de financiación. 

El JERS cree que el ciclo al-
cista de precios en el mercado 

inmobiliario ha alcanzado un 
punto de inflexión en mu-
chos países de la Unión Euro-
pea. 

Precios inmobiliarios 
La bajada de precios en el 
mercado de vivienda residen-
cial todavía va a ser mayor, se-
gún muestran algunos indi-
cadores, como la caída del nú-
mero de transacciones y los 
indicadores de crédito. 

Por último, el organismo 
discutió los riesgos y proble-
mas de los fondos de inver-
sión que invierten en activos 
que no son líquidos o puede 
dejar de ser líquidos en mo-
mentos de tensión como la 
deuda corporativa o el mer-
cado inmobiliario.

La Junta de Riesgo Sistémico alerta de 
los riesgos para la estabilidad financiera

El ciclo alcista  
de precios en el 
mercado inmobiliario 
ha tocado techo  
en algunos países

Patronales y 
ministerio evaluan 
en septiembre el 
Código de Buenas 
Prácticas
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L a inflación sube, sí, su-
be. Por mucho que el 
Gobierno lo repita, la 

inflación no baja. Ya en abril y 
en mayo insistieron en esa ba-
jada y lo que sucedía es que 
seguía subiendo mensual-
mente, e incluso entonces se 
aceleraba la tasa interanual 
respecto al mes anterior. Aho-
ra, aunque la tasa interanual 
crece menos, no deja de au-
mentar, pues se incrementa 
sobre el dato del mismo mes 
del año pasado, que ya era 
muy elevado. Así, la inflación 
interanual estimada del IPC 
en junio de 2023, según el in-

dicador adelantado del IPC, 
fue del 1,9%. Como digo, es 
cierto que su crecimiento es 
1,3 puntos menor al de mayo, 
pero no cae, sino que sube 
acumuladamente sobre los 
aumentos previos de ya tan-
tos meses. 

Esto se ve claramente en 
términos mensuales, donde 
se produce un aumento de 
los precios del 0,6%, que su-
pone una importante acele-
ración en términos mensua-
les, ni más ni menos que seis 
décimas más que el mes pre-
vio, que constata que los pre-
cios, lejos de moderarse, co-
gen impulso en el mes de ju-
nio, que hace difícil que el 
control de los mismos se en-
cuentre cerca. 

Especialmente grave es el 
dato de la inflación subyacen-

te, que apenas modera su cre-
cimiento interanual pese a 
venir de datos muy altos en el 
mismo mes del año pasado. 
Crece ahora un 5,9% intera-
nual, de manera que sólo au-
menta dos décimas menos 
que el mes previo, con lo que, 
en este caso, el incremento de 
precios de la subyacente es 
muy fuerte sobre los ya muy 
elevados niveles de los que 
viene. 

En términos mensuales, al 
igual que en el IPC general, el 
dato es concluyente: la infla-
ción subyacente aumenta un 
0,5% intermensual, casi el tri-
ple que el mes anterior, cuan-
do crecía un 0,2%. Es la subya-
cente la que está encontran-
do una mayor resistencia a ba-
jar, de manera que rubrica la 
pérdida de poder adquisitivo 

de los agentes económicos. 
Eso hace que en mayo, con 

ese último dato definitivo de-
sagregado por rúbricas, al 
analizar la evolución de la tasa 
interanual de los precios de 
algunos productos, podemos 
observar cómo el pescado au-
menta un 3,6%; la carne de va-
cuno, un 9,1%; los cereales, un 
15,5%; la leche, un 23,6%; y el 
azúcar, un 46,3%. 

Eso nos lleva a que el creci-
miento acumulado de la infla-
ción es tremendamente alto: 

L El IPC ha aumentado un 
15,78% desde que gobierna 
Sánchez. 

L Un 15,4% desde noviem-
bre de 2020, cuando empezó 
a subir la inflación de manera 
importante. 

En cuanto a la subyacente, 
ha subido: 

L Un 14,05% desde que go-
bierna Sánchez. 

L Un 12,27% desde nov-
2020. 

Por tanto, la inflación si-
gue siendo un grave proble-
ma, con fuerte resistencia a la 
baja en la subyacente en tasa 
interanual y con manteni-
miento de una alta inflación 
en el IPC general en dicha 
comparación anual, pese a 
venir de niveles muy eleva-
dos. 

El Gobierno del presidente 
Sánchez hace mucho que ha 
entrado en una especie de 
economía de ciencia ficción, 
donde los menores incre-
mentos de los precios son 
consideradas bajadas; la deu-
da es considerada prosperi-
dad; el crecimiento anestesia-
do por el gasto es considera-

do pujanza económica; el re-
bote lo consideran creci-
miento; el reparto del empleo 
es considerado crecimiento 
del mismo; la pérdida de po-
der adquisitivo de las familias 
es considerada bonanza; la 
dificultad de las empresas pa-
ra financiarse es considerada 
oportunidad; y las personas 
de empleo temporal son con-
sideradas indefinidos. Viven 
en una realidad paralela que 
está causando un daño im-
portante a la estructura eco-
nómica española por sus de-
cisiones equivocadas, con 
una deuda que supera los 1,5 
billones de euros, un déficit 
estructural camino del 5% y 
un derroche añadido, sobre 
ello, de gasto público, que se 
intensifica ahora, en período 
electoral. Con todo ello, no 

La inflación sube

José María Rotellar

LA SUBIDA DE PRECIOS SE ENFRÍA/ La española es la primera gran economía europea que se coloca por debajo del 2% desde el 
estallido del conflicto en Ucrania. Mientras, la inflación subyacente se estabiliza en el entorno al 6% y resiste a bajar. 

Carlos Polanco. Madrid 
La escalada de precios conti-
núa, pero con una clara mode-
ración. El índice de precios de 
consumo (IPC) marcó en ju-
nio una subida interanual del 
1,9% según el INE,  es decir, la 
menor desde marzo de 2021, 
lo que evidencia una fuerte 
desaceleración, habida cuenta 
de que el dato de junio del año 
pasado se situó en un 10,9%. 
En este caso, es muy palpable 
el efecto escalón, ese evento 
estadístico por el cual, tras 
una fuerte subida, como la 
producida a lo largo del año 
pasado por los efectos de la 
guerra iniciada por Rusia en 
Ucrania, los incrementos ac-
tuales son, por puro contraste, 
más leves. Y eso que, en el da-
to mensual, los precios subie-
ron un 0,6%, un incremento 
solo superado este año por el 
dato de febrero, que alcanzó el 
0,9%. 

La causa es que “la subida 
de los precios de los carburan-
tes, de la electricidad y de los 
alimentos y bebidas no alco-
hólicas ha sido menor que en 
junio del año anterior”, espe-
cifica la propia entidad. Estos 
son, precisamente, los ele-
mentos más volátiles y que 
provocan los mayores vaive-
nes en el IPC. Pero si, como en 
este caso, todos ellos han teni-

La inflación vuelve a estar por debajo del 2%, 
mientras la subyacente se sitúa en el 5,9%

LA INFLACIÓN BAJA DEL 2% POR PRIMERA VEZ DESDE MARZO DE 2021
Índice de Precios de Consumo. Variación anual, en %.

Fuente: INE
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do una subida mucho menor, 
por lógica se extrae otra con-
clusión: la inflación subyacen-
te, que no tiene en cuenta los 
productos y servicios más vo-
látiles, se mantiene alta. 

Aunque los alimentos ya no 
suban tanto, el Gobierno sigue 
su evolución de cerca por el 
peso que tiene la cesta de la 
compra en las economías fa-
miliares. Así lo aseguró ayer el 

ministro de Agricultura, Pes-
ca y Alimentación, Luis Pla-
nas. “Teniendo en cuenta la 
contención tanto de precios 
de la energía como de las ma-
terias primas y fertilizantes, 
esperamos y deseamos, a pe-
sar del factor de la sequía que 
influye en los precios de los 
alimentos, que de forma pro-
gresiva los precios vayan dis-
minuyendo”, explicó. El res-

ponsable de la cartera de Agri-
cultura presentó ayer los in-
formes anuales de consumo y 
de desperdicio alimentarios, 
que reflejan cómo el gasto en 
alimentación por parte de las 
familias españolas aumentó 
un 2,7%, y eso que el consumo 
se contrajo un 7,1%. 

Volviendo a la subyacente, 
tras arrancar 2022 en un 
2,4%, emprendió un camino 

de subida por el cual, en di-
ciembre, superó al índice ge-
neral, y, aunque tocó techo en 
febrero de este año se  resiste a 
bajar, al menos tanto como la 
inflación general. El dato de 
junio es del 5,9%, dos décimas 
menos que en mayo: un indi-
cio de estancamiento. 

El dato de la inflación sub-
yacente viene a confirmar lo 
expresado este miércoles por 

la presidenta del Banco Cen-
tral Europeo, Christine La-
garde. “No vemos la suficiente 
evidencia tangible de que la 
inflación subyacente, particu-
larmente los precios domésti-
cos, esté bajando”, afirmó al 
respecto del índice a escala 
europea la máxima represen-
tante de la institución que ha 
emprendido enérgicas subi-
das de tipos en los últimos 
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podemos extrañarnos de 
que, ahora, a sólo unas pocas 
semanas de la celebración de 
elecciones generales, con 
muy malas expectativas para 
Sánchez y los suyos, salgan en 
tromba a vender la supuesta 
bonanza de unos datos que 
no se sostienen. Ni se crece 
con fuerza, sino que somos 
los últimos en volver al nivel 
previo a la pandemia; ni se 
crea empleo, sino que se re-
parte; ni se vive en la prospe-
ridad, sino que cada día cues-
ta más hacer la compra y pa-
gar la hipoteca; ni se paga hol-
gadamente el alquiler, sino 
que muchas personas no sa-
ben cómo afrontarlo, al no 
llegar a fin de mes; ni los pre-
cios bajan, sino que suben. 

El Gobierno, con esa polí-
tica de gasto desmedido, ade-

más, dificulta, presionando 
artificialmente los precios al 
alza, que se transmita ade-
cuadamente la política mo-
netaria del BCE y hace que 
vaya a tener que mantenerla 
durante más tiempo y con 
mayor intensidad. Ralentiza-
ción del crecimiento, reparto 
-que no creación- de empleo, 
gasto, déficit y deuda desme-
didos, impuestos altos, inse-
guridad jurídica e incerti-
dumbre, que ahuyentan in-
versiones, e inflación que su-
be. Esa realidad es la que 
Sánchez va a dejar como pé-
sima herencia económica, de 
la que la subida de precios es 
una parte.

Profesor de Economía. 
Director del Observatorio 

Económico de la Universidad 
Francisco de Vitoria

23-J: Deuda y productividad, 
prioridades para los economistas
TAREAS TRAS LAS ELECCIONES/ El Consejo General de Economistas señala en un 
documento dirigido a los partidos políticos su diagnóstico sobre la economía española.

Nacho P. Santos. Madrid 
La cita electoral del próximo 
23 de julio no solo ha puesto 
en marcha la máquina de 
propuestas de los partidos 
políticos, sino que también es 
aprovechada por organiza-
ciones, colectivos o grupos de 
expertos para presentar su 
visión de cuáles deben ser las 
prioridades que, en cada ám-
bito, las formaciones políticas 
deben tener en cuenta de ca-
ra a la siguiente legislatura en 
caso de salir triunfantes de las 
urnas. 

En el ámbito económico, si 
ya la semana pasada la CEOE 
presentó un documento con 
sus propuestas a los partidos 
políticos, ayer le siguió el 
Consejo General de Econo-
mistas (CGE), que indicó 
cuáles deben ser, a su pare-
cer, las prioridades del futuro 
Gobierno. En un documento 
titulado Fortalecer la econo-
mía española. Tareas esencia-
les para el próximo Gobierno, 
los economistas apuntan que 
la cita electoral llega “en un 
momento crucial” para Espa-
ña, en el que “hay que estar a 
la altura [...] de los enormes 
retos que tenemos a futuro”. 

“El adelanto electoral coin-
cide con el momento en el 
que, tres años y medio des-
pués, hemos vuelto a la casilla 
de salida en términos ma-
croeconómicos, habiendo re-
cuperado el nivel de PIB real 
previo a la pandemia”, desta-
can. En este sentido, los eco-
nomistas advierten que “la 
pandemia ha dejado una pro-
funda huella en nuestra es-
tructura social y económica, 
con unos costes muy eleva-
dos para el tejido productivo 
que nos han alejado de la sen-
da de la convergencia con la 
Unión Europea”, aunque, al 
mismo tiempo, resaltan que 
“en menos de tres años se ha 
dado un paso de gigante en la 
construcción europea con la 
primera emisión de deuda 
conjunta y la creación del 
programa Next Generation”. 
Asimismo, señalan que, “su-
perado –aunque con caute-
las– lo peor de la crisis infla-
cionista y la guerra en Ucra-
nia, la vuelta a la normalidad 
invita a pensar en medidas 
tanto de corto como de me-
dio y largo plazo para superar 
los desequilibrios económi-
cos que aparecieron durante 

la pandemia o fueron agrava-
dos por la misma”. 

Endeudamiento público 
El elemento prioritario a te-
ner en cuenta, según el CGE, 
es el alto endeudamiento pú-
blico. En su documento, los 
economistas apuntan que 
desde que en 2007 la deuda 
pública española registrara, 
con un 35,8%, su nivel más 
bajo desde el ingreso de Es-
paña en la UE, este dato se ha 
multiplicado por 3,2 veces en 
términos nominales y ha au-
mentado en 77,2 puntos tér-
minos de PIB hasta el primer 
trimestre de 2023 (113%). Así, 
recuerdan que tras la “situa-
ción excepcional” de los últi-
mos años en cuanto a los ba-
jos tipos de interés, las subi-
das de estos registradas a lo 
largo del último año para 
controlar la inflación amena-
zan con incrementar la parti-
da de los intereses de la deu-
da por encima del 3,5% del 
PIB en 2024. Por ello, los eco-
nomistas ven necesario “de-
tener cuanto antes el creci-
miento nominal de la misma 
(y reducir más rápidamente 
su peso en el PIB) para no ge-
nerar un efecto bola de nieve 
en el futuro inmediato”.  

Además del incremento de 
los intereses, los economistas 
también advierten sobre las 
perspectivas de que el endeu-
damiento se incremente en 
los próximos años a causa de 

la presión presupuestaria que 
ejercerán cuestiones que im-
plicarán un mayor gasto, co-
mo la adaptación al cambio 
climático, el progresivo enve-
jecimiento de la población, el 
refuerzo de la seguridad y de-
fensa europeas, o las pensio-
nes públicas. 

Asimismo, también en re-
lación con la deuda y la soste-
nibilidad de las cuentas pú-
blicas, los economistas consi-
deran “clave” la reactivación 
en 2024 de las reglas fiscales 
europeas, el denominado 
Pacto de Estabilidad y Creci-
miento, suspendido desde 
2020 a causa de la pandemia 
de Covid-19. Para el CGE “te-
ner unas cuentas públicas sa-
neadas y un déficit estructu-
ral cercano al 0% evita una 
competencia entre el Estado 
y el sector privado a la hora 
de captar financiación en los 
mercados, además de acu-
mular un margen de manio-
bra que es necesario en los 
momentos de crisis”. Por ello, 
reclaman “ser ambiciosos e ir 
más allá del objetivo de défi-
cit del 3% del PIB para 2024, 
mediante una revisión tanto 
de las políticas de gasto como 
de la fiscalidad, convirtiendo 
ambas en herramientas que 
ayuden a la competitividad 
de las empresas, al ahorro fa-
miliar y a la sostenibilidad 
económica de los servicios 
públicos esenciales, siempre 
buscando ensanchar las ba-

ses imponibles y la gestión 
pública competitiva”. 

Mercado laboral 
Por otro lado, los economis-
tas indican que, pese a “los 
excelentes resultados en tér-
minos de empleo, contrata-
ción y afiliaciones a la Seguri-
dad Social”, hay varias preo-
cupaciones relacionadas con 
este ámbito, como son el “de-
terioro de un 10% de la renta 
real familiar en los últimos 
cuatro años”, la volatilidad de 
los contratos laborales, las 
horas trabajadas y la estabili-
dad del empleo; por lo que pi-
den “explorar iniciativas para 
dar más estabilidad real al 
empleo y mejorar la eficien-
cia del mercado” laboral, es-
pecialmente en relación a los 
jóvenes y los mayores de 50 
años. Asimismo, subraya la 
necesidad de “contener los 
costes laborales vía menores 
impuestos sobre el trabajo”, 
aumentar la productividad, 
elevar la inversión y disponer 
de “un marco regulatorio es-
table”. 

Otro punto relevante para 
el CGE es la productividad, 
que ve necesario mejorar im-
pulsando la formación profe-
sional, la adaptación de las ti-
tulaciones universitarias al 
mercado laboral, y a través de 
la digitalización y el reciclaje 
de los trabajadores.

El alto nivel de deuda pública es una de las mayores vulnerabilidades de la economía española. 
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meses, precisamente para ata-
jar la escalada en los precios. 

Con todo, el IPC armoniza-
do, indicador que permite es-
tablecer comparaciones con 
la inflación del resto de países, 
arroja un dato del 1,6% intera-
nual en junio. Un guarismo 
significativo puesto que, por 
primera vez desde marzo de 
2021, se coloca por debajo del 
2%, el objetivo que establece 

el BCE para la inflación a me-
dio plazo. De hecho, es la pri-
mera  gran economía europea 
que baja del 2% desde el esta-
llido del conflicto bélico en 
suelo ucraniano. En mayo, se-
gún Eurostat, era el tercer país 
con el índice más bajo, solo 
mejorada por los datos de Lu-
xemburgo y Bélgica.

Alemania: subida de 
los precios del 6,4% 
En términos de inflación, 
se podría decir que Espa-
ña está varios cuerpos por 
delante del resto de po-
tencias europeas en la ca-
rrera por volver a recupe-
rar la estabilidad en los 
precios. Porque el estalli-
do del conflicto de Ucra-
nia afectó a todos, aunque 
no a todos por igual.  

Alemania, por ejemplo, 
fue uno de los que más, 
hasta el punto de que llegó 
a superar el doble dígito 
en el IPC durante la últi-
ma parte del pasado. Y, 
aunque se ha moderado 
bastante desde entonces, 
la inflación sigue preocu-
pando en el país. Tanto es 
así, que en junio se situó 
en un 6,4%. Así lo indican 
datos preliminares publi-
cados ayer por la Oficina 
Federal de Estadística 
(Destatis). Y no solo es que 
esté muy por encima de 
las moderaciones de paí-
ses como España o Portu-
gal, sino que además este 

dato es peor que el del mes 
de mayo, cuando la infla-
ción fue del 6,1%. 

Respecto a la inflación 
subyacente, el dato fue del 
5,8%, un repunte de 0,4 
puntos porcentuales en 
contraste con el mes ante-
rior. El motivo de que el 
índice general sea supe-
rior al subyacente, al con-
trario del caso español, se 
debe a que los precios de 
los alimentos, lejos de es-
tabilizarse, están subien-
do por encima de la me-
dia. En concreto, en junio 
lo hicieron un 13,7% inte-
ranual. La energía, por su 
parte, se encareció por de-
bajo del índice general so-
lo un 3%. Por supuesto, la 
subida tímida de la ener-
gía se debe al efecto esca-
lón, puesto que durante 
los meses de marzo, abril, 
mayo y junio del año pasa-
do los productos energéti-
cos se encarecieron en ta-
sas superiores al 30% inte-
ranual.
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Feijóo “respetará” y mantendrá la 
reforma laboral, salvo “algún ajuste”
EN BRUSELAS/  El líder del PP considera que la normativa laboral diseñada por el actual Gobierno es 
“sustancialmente una buena reforma”, por lo que mantendrá “el tronco” si es presidente tras el 23-J.

Nacho P. Santos. Madrid 
La precampaña electoral para 
las Elecciones Generales del 
23 de julio se trasladó ayer a 
Bruselas con motivo de la 
cumbre del Consejo Europeo, 
a la que asiste ayer y hoy el 
presidente del Gobierno, Pe-
dro Sánchez. Con motivo de 
dicha reunión, el presidente 
del PP y candidato de este 
partido a la presidencia del 
Gobierno de España en la cita 
electoral del próximo mes, 
Alberto Núñez Feijóo, tam-
bién acudió a la capital belga 
para participar en la reunión 
del Partido Popular europeo 
previa a la cumbre comunita-
ria y mantener reuniones bi-
laterales con la presidenta de 
la Comisión Europea, Ursula 
von der Leyen; el presidente 
del PP europeo, Manfred We-
ber, y el ministro de Exterio-
res y vicepresidente del Eje-
cutivo italiano, Antonio Taja-
ni. 

Al término de la reunión 
del Partido Popular Europeo, 
Feijóo aprovechó para avan-
zar que mantendrá la mayor 
parte de la reforma laboral sa-
cada adelante por el actual 
Gobierno en febrero de 2022. 
El presidente del PP aseguró 
que dicha normativa es “sus-
tancialmente” una “buena re-
forma”, ya que “es la reforma 
laboral del Partido Popular 
con algunos ajustes”. De esta 

manera, el líder del PP garan-
tizó que en caso de ser investi-
do presidente del Gobierno 
mantendrá “el tronco” de la 
reforma laboral, para tan solo 
realizar “algunos ajustes”. 

En este sentido, el líder po-
pular consideró “muy impor-
tante” que esta reforma fue 
“producto del acuerdo entre 

sindicatos y patronal”, por lo 
que apuntó que en caso de ac-
ceder a La Moncloa consulta-
rá a los agentes sociales y los 
sectores productivos si tienen 
“alguna queja” sobre algún 
aspecto de la norma que se 
pueda “mejorar”. Por ello, 
afirmó que entre sus propues-
tas programáticas para las 

elecciones no estará derogar-
la y que “si los sindicatos y la 
patronal entienden que la re-
forma debe mantenerse in-
tacta, no formará parte de mis 
prioridades  modificarla”. 

Fondos europeos 
El líder del PP también se re-
firió a los fondos europeos y 

Realizará cambios en 
los fondos europeos 
pero sin poner en 
riesgo los próximos 
desembolsos 

El presidente del PP, Alberto Núñez Feijóo, junto a la presidenta de la Comisión Europea, Ursula von der Leyen.

N.P.S. Madrid 
El presidente del PP anunció 
la creación de un grupo con 
exministros de los gobiernos 
de José María Aznar y Maria-
no Rajoy, entre otros altos 
cargos, con el que preparará 
la presidencia española del 
Consejo de la UE por si resul-
ta elegido presidente del Go-
bierno tras el 23 de julio. Se 
trata, en palabras del propio 
líder popular, de “personas 
que conocen bien” las institu-
ciones europeas. 

Entre los integrantes de es-
te equipo que le ayudará a 
preparar una hipotética pre-
sidencia de la UE estarán los 
exministros de Asuntos Exte-
riores Ana de Palacio y José 
Manuel García-Margallo, y 

varios exsecretarios de Esta-
do, como Íñigo Méndez de 
Vigo, que además de ministro 
de Educación fue secretario 
de Estado de relaciones con la 
UE; o los exsecretarios de Es-
tado de Exteriores Ildefonso 
Castro y Ramón Gil-Casares. 
También integrarán el equi-
po Miguel Arias Cañete, 
exministro de Agricultura y 
ex comisario europeo; y Pa-
blo García-Berdoy, represen-
tante permanente ante la UE 
tanto con Rajoy como con Pe-
dro Sánchez. 

Por otra parte, Feijóo pidió 
considerar la presidencia es-
pañola del Consejo como “un 
asunto de Estado” para ga-
rantizar que un hipotético 
cambio de Gobierno no haga 

de España “la responsable del 
mal funcionamiento” de la 
misma. Por ello, reclamó al 
actual  Gobierno un grupo de 
trabajo permanente con la 
oposición para “dar seguri-
dad a la UE” de que ante un 
cambio de gobierno no sufri-
rá institucionalmente ni la 
Comisión ni el Consejo”. 

En caso de asumir la presi-
dencia europea, Feijóo marcó 
como prioridades cerrar el 
pacto migratorio europeo, 
“cerrar, ampliar y concretar” 
los vínculos con Latinoaméri-
ca y avanzar en la reforma del 
Pacto de Estabilidad y Creci-
miento, además de introducir 
en la agenda europea “la pro-
blemática del agua”, según in-
formó Efe.

El PP prepara un equipo por si 
asume la presidencia europea

Ana Palacio.

UBS piensa 
que el PP se 
centrará en  
el control del 
déficit público
A. Zanón. Londres 
Un informe de UBS sobre Es-
paña en relación a las eleccio-
nes y el escenario posterior 
concluye que un gobierno del 
PP “probablemente alargaría 
la vida útil de las centrales nu-
cleares, recortaría impuestos 
e impulsaría la inversión y la 
productividad, a la vez que se 
centraría en la consolidación 
presupuestaria”. 

A partir de las encuestas 
publicadas, los analistas del 
banco ven probable que el PP 
y Vox puedan formar gobier-
no tras el 23-J, aunque no des-
cartan una repetición. 

La continuidad de las nu-
cleares sería “un cambio muy 
importante” para el sector 
energético. UBS ve factible 
que el PP suprima los impues-
tos sobre banca y energéticas 
y quizá también el de las tran-
sacciones financieras. Ade-
más, “una reducción del IRPF 
tendría un efecto positivo so-
bre el consumo doméstico y 
sectores relacionados, como 
el hotelero”, añade. El infor-
me considera que un mayor 
ajuste del déficit beneficiaría 
la posición del país en el mer-
cado de bonos. 

El otro escenario, con el 
mantenimiento de Pedro 
Sánchez en La Moncloa, su-
pondría la “continuidad  de 
un periodo de políticas de iz-
quierdas”, más “dominadas 
por tema sociales y con me-
nos interés en el [recorte del] 
déficit”. Para ello, cita la subi-
da del 9% de las pensiones y la 
creación de nuevos impues-
tos, entre otros puntos. 

UBS señala cuatro grandes 
retos para España tras el 23-J. 
Uno es el impulso a la inver-
sión y las reformas estructu-
rales, de acuerdo con los fon-
dos de recuperación de la UE.  

El segundo se refiere al 
mercado laboral y la renta dis-
ponible de las familias, ya que 
la pérdida de poder adquisiti-
vo afecta a la confianza y el 
consumo. 

La evolución de la deuda 
pública y la privada serán de-
terminantes. En el primer ca-
so, UBS cree que la inflación 
ha ayudado, pero ve difícil 
una mayor reducción a partir 
de ahora. Y en el segundo, 
alerta de la “elevada exposi-
ción” de las hipotecas varia-
bles al alza de los intereses. 

Por último, sobre el sector 
financiero, la entidad suiza 
alerta de que el crecimiento 
en la concesión de crédito ha 
sido “lento” en un contexto de 
desapalancamiento privado.

el Plan de Recuperación dise-
ñado por el actual Ejecutivo 
de Pedro Sánchez para criti-
car que la ejecución de los 
fondos “va como una moto 
que no funciona”, después de 
que Sánchez indicara esta se-
mana que la economía espa-
ñola “va como una moto”. 
“No compartimos la orienta-
ción de buena parte de esos 
planes y es evidente que la 
mayoría han fracasado”, ad-
virtió el presidente del PP,  
que avanzó que, en caso de 
ser investido presidente rea-
lizará cambios en el Plan de 
Recuperación, pero garanti-
zando que “no pondrán en 
riesgo los desembolsos”, para 
lo que será necesario cumplir 
con hitos y objetivos del Plan 
comprometidos por el actual 
Gobierno. En cualquier caso, 
a este respecto Feijóo apuntó 
que la propia Comisión Euro-
pea ha indicado “extraoficial-
mente” que en caso de que se 
produzca un cambio de go-
bierno en España flexibiliza-
rá el diseño del Plan y el desti-
no de los fondos, según infor-
mó Europa Press.

Íñigo Méndez de Vigo.

José Manuel García-Margallo.

Miguel Arias Cañete.


