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1. Indicadores de desarrollo sostenible



INDICADORES DE DESARROLLO SOSTENIBLE

Andalucia Espaia UE Afio

referencia

Desarrollo econémico y competitividad

PIB per céapita PPS (UE27=100) 62 83 100 2021
Dispersion del PIB por habitante (") 6.3 21,0 28,8 2020
Estructura productiva (% VAB)
Primario 6,3 2,6 1,9 2022
Industria 13,5 17,6 20,7 2022
Construccion 6,1 52 5,6 2022
Servicios 741 74,5 71,8 2022
Productividad laboral por hora trabajada PPS (UE=100) 79,5 90,5 100,0 2021
Tasa de actividad (% activos/Pbon. 216 afios) @ 56,6 58,6 57,6 2022
Hombre 62,5 63,7 63,7 2022
Mujer 51,0 53,8 51,9 2022
Tasa de empleo (% ocupados/activos) 78,3 87,1 91,2 2022
Hombre 81,5 88,7 91,2 2022
Mujer 74,6 85,2 91,3 2022
Gasto en I+D (% PIB) 1,06 1,43 2,26 2021
Gasto en innovacion de las empresas (% PIB) 0,47 1,62 - 2020
Déficit publico (% PIB) ) -0,68 1,14 - 2022
Endeudamiento publico (% PIB) ) 21,4 23,9 - 2022
Endeudamiento privado (Crédito por habitante en euros) 17.365 24.504 - 2022
Exportaciones internacionales de mercancias (% PIB) 22,6 29,3 15,0 © 2022

Consumo y produccion sostenible

Superficie dedicada a la agricultura ecologica (% superficie agraria Util) “ 311 10,8 9,1® 2021

Consumo de electricidad en el sector residencial (kg equivalentes de petroleo per capita) 128,3 132,6 143,7 2021

Gasto empresas industriales en proteccion ambiental (% VAB industria) 2,4 1,6 - 2020
Educacion

Poblacion activa con formacion intermedia (% total) g 22,7 24,3 47,0© 2022

Poblacion activa con estudios superiores (% total) © 38,2 43,7 35,6 © 2022

Abandono educativo temprano © 17,7 13,3 9,7 2021

Inclusion social

Tasa de riesgo de pobreza o exclusion social (AROPE) (%) 35,8 26,0 21,7© 2022
Demografia
Poblacion a 1 de enero (millones de personas) 8,500 47,475 446,735 2022
Tasa de dependencia de la poblacion > 65 arios " 27,2 30,7 33,6 2022
Tasa de dependencia de la poblacion <16 afios '? 24,1 22,9 25,5 2022
Salud publica
Esperanza de vida al nacer (afios) 81,4 83,1 80,4 © 2021
Hombre 78,7 80,2 77,5© 2021
Mujer 84,2 85,8 83,2® 2021
Tasa de mortalidad infantil ¥ 2,97 2,54 33® 2021

Cambio climético y energia

Dependencia energética (¥ 77,7 69,1 55,6 2021
Emisiones de gases de efecto invernadero (Tn de CO, equivalente por habitante) 4,2 52 7.8 2021
Generacion de electricidad procedente de fuentes renovables ' 43,1 46,0 37,5 2021

Medio natural y territorio

Espacios naturales protegidos Red natura 2000 (% respecto a superficie total) 30,6 43,7 31,0 2019

Notas:

(1) Desviacion del PIB per cépita provincial (UE, NUTS 2) respecto al promedio en cada ambito

Para la UE poblacién 215 afios; Andalucia v Espafia, poblacion 216 afios

Datos de Espana referidos a la media de las CC.AA.

Andalucia v Espania: superficie agricola Util segun Encuesta sobre estructuras de las explotaciones agricolas 2016

Dato referido a 2020

Dato referido a 2021

Poblacion activa de 16 a 64 afos con estudios de 27 etapa de educacion secundaria con orientacion general y/o 2% etapa de educacion secundaria con orientacion profesional. UE: poblacion de 15 a 64 afios
Poblacién activa de 16 a 64 anos con estudios superiores. UE: poblacion de 15 a 64 afios

Porcentaie de personas de 18 a 24 afos que han abandonado de forma temprana el sistema educativo

) Porcentaie de poblacion que se encuentra en al menos una de las tres situaciones siguientes: Riesgo de pobreza, Carencia material y social severa v Baja intensidad en el empleo
) Porcentaie de poblacion 265 arios respecto a la poblacion entre 16 v 64 afios

) Porcentaie de poblacion <16 afos respecto a la poblacion entre 16 v 64 afios

) Defunciones de menores de 1 afio por 1000 nacidos

) Porcentaie de importaciones energéticas netas respecto al consumo interior bruto de energia

) Energia eléctrica generada por fuentes renovables/consumo eléctrico total

ORI 2Z22R

Fuentes: IECA: INE; Eurostat; M° Adricultura, Pesca v Alimentacion; M° para la Transicion Ecoloaica

Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia



2. Sintesis semanal de indicadores de coyuntura

Coyuntura econémica regional



PRINCIPALES INDICADORES DE COYUNTURA COMPARADOS

Tasas de crecimiento en % sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién en contra

Andalucia Espaiia Periodo Comentario

PIB (p.m.) 3,6 4,2 1T 2023 Més del triple que la Zona Euro y la UE (1% ambos)
OFERTA
VAB (p.b.) 3,8 - 1T 2023 Crecimiento centrado en el sector servicios y, en menor medida, la construccion
Agricultura, ganaderia y pesca -1,2 2,8 1T 2023 Modera su ritmo de descenso respecto a los trimestres precedentes
Industria -1,9 4,3 1T 2023 La industria manufacturera disminuye un -0,7%, tras siete trimestres de aumento consecutivos
Construccion 14 58 1T 2023 Crecimiento similar al trimestre anterior
Servicios 515 4,5 1T 2023 Destacan Actividades artisticas y recreativas (14,5%), profesionales (13,4%) e Informacion y comunicaciones (12,4%)
Impuestos netos sobre los productos 1,6 1,6 1T 2023 Un punto por encima del 4T 2022 (0,5%)
DEMANDA
Demanda regional ® 1.8 1.4 1T2023  Aportacion sustentada en el crecimiento del consumo y, en menor medida, de la inversion
Gasto en consumo final 1,9 1,6 1T 2023 Se modera el crecimiento del consumo de los hogares (1,7%), mientras que se intensifica el de las AA.PP. e ISFLSH (2,3%)
Formacion bruta de capital 0,6 0,6 1T 2023 Retorna a tasas positivas de crecimiento, tras la caida en el trimestre anterior (-1,3%)

Demanda externa 1,8 2,8 1T 2023 Crecimiento de las exportaciones de bienes y servicios del 9,2%, mas del doble que el de las importaciones (4,3%)

indice de Produccion Industrial -1,9 0,7 Ene-Abr 23 Corregido de efectos estacionales y de calendario registra un descenso del -0,8%
indice de Cifra de Negocios en la Industria < -3,5 5,1 Ene-Abr 23 Desciende en un contexto de caida de los precios industriales (-6% hasta abril)
Consumo de cemento 10,4 1,2 Ene-May 23 1,36 millones de toneladas, la mayor cifra en igual periodo desde 2011, y mas de la quinta parte (21,9%) del total nacional
Viviendas visadas 36,6 -1,8 Ene-Mar 23 7.415 proyectos visados, la mayor cifra en el primer trimestre del afio desde 2009
Viviendas libres iniciadas 12,2 .2 1T 2023 6.170 viviendas de renta libre iniciadas, un méaximo en un 1T desde 2008
Licitacion oficial 43,3 10,4 Ene-Abr 23 Elimporte se cifra en 1.246 millones de euros, la mayor cifra en igual periodo desde 2009
Licitacion autonémica 52,3 5,9 Ene-Abr 23 465 M€ de licitacion aprobada por la Junta de Andalucia, el 37,3% del total licitado en la regién
indice de Cifra Negocios del Sector Servicios <« 10,7 7.6 Ene-Abr 23 Crece un 3% interanual en abril, en un entorno de crecimiento muy moderado en Espafa (0,8%)
Viajeros alojados en hoteles « 14,2 16,8 Ene-Abr 23 Andalucia es la segunda comunidad auténoma con més viajeros alojados en hoteles, 7,24 millones de personas hasta mayo
Pernoctaciones hoteleras <« 13,4 17,2 Ene-Abr 23 Aumento explicado en mayor medida por el turismo extranjero (25%) que el nacional (2%)
Numero de turistas 26,5 - 1T 2023 5,80 millones de turistas, por encima del 1T de 2019 (5,79 millones de turistas)

indice de Comercio al por Menor ! 11,0 1,7 Ene-Abr 23 En términos deflactados registra un incremento del 5,7% (6,5% en Espania)

indice de Ventas en Grandes Superficies 7,0 11,5 Ene-Abr 23 Descontado el efecto de los precios crece un 1,5%, debido a las ventas de productos de no alimentacion (8%)
Matriculaciones de Turismos 15,2 22,6 Ene-May 23 46.379 vehiculos matriculados, su mayor cifra en igual periodo desde 2019

Crédito bancario <« -0,8 -0,9 1T 2023 Desciende el saldo de créditos por segundo trimestre consecutivo

Poblacién Activa 2,0 1,4 1T 2023 Aumento en las mujeres (3,5%) superior al de los hombres (0,7%)
Poblacion Ocupada 3.4 1.8 1T 2023 Intensifica tres puntos el ritmo de crecimiento y se sittia en 3.327.500 ocupados, un maximo de la serie histérica
Tasa de paro ¥ 18,3 13,3 1T 2023 La tasa de paro més baja desde el 3T de 2008
Paro registrado -6,7 -6,3 Mayo 23 51.138 parados menos que en mayo del afio anterior, registrando su menor nivel (707.319 personas) en dicho mes desde 2008
Afiliados a la Seguridad Social 22 29 Mayo 23 3.394.379 personas afiliadas de media en mayo, un maximo histérico
Contratos registrados -26,0 -20,9 Ene-May 23 1,38 millones de contratos hasta mayo, mas de la quinta parte (22,4%) del total nacional
Indefinidos 25,6 11,9 Ene-May 23 Se registran 598.819 contratos indefinidos, casi la mitad (43,2%) del total realizado
Jornadas no trabajadas por huelga 2.799,2 186,1 Ene-Feb 23 7.509 jornadas no trabajadas, equivalentes al 6,2% de las registradas en Esparia (121.169)

IPC 3.7 3.2 Mayo 23 Casi un punto inferior a la del mes de abril (4,6%)
Subyacente ® 6,7 6,1 Mayo 23 Se atentia medio punto respecto al mes precedente
Deflactor del PIB 57 6,2 1T 2023 Mantiene su ritmo de crecimiento respecto a la media en 2022 (5,7%)
Var. salarial pactada en convenio 3,15 3,26 Mayo 23 Medio punto por encima del mismo mes del afio anterior (2,64%)
Costes laborales © 5,6 6,2 1T 2023 Explicado especialmente por el aumento del coste por hora efectiva (4,1%), y en menor medida, por las horas trabajadas (1,5%)

Exportaciones -4,8 9,2 Ene-Abr 23 Se cifran en 13.439 M€, siendo Andalucia la cuarta comunidad auténoma mas exportadora
Importaciones -2,9 0,2 Ene-Abr 23 Debido a la caida de las energéticas (-8,4%), en un contexto de caida del precio del petréleo en el periodo del -20,1%
Saldo comercial -401,0 -10.953,7 Ene-Abr23  Explicado por el déficit de la balanza energética (-3.884 ME€), que anula el superavit no energético (+3.483 M€)

Inversion extranjera <« -89,4 20,3 1T 2023 94,4 millones de euros de inversién recibida

Inversion en el exterior <« -72,0 -38,4 1T 2023 1,7 millones de euros invertidos en el extranjero, resultando una posicion receptora neta de capital (92,7 M€)

Empresas inscritas en la S.S. Mayo 23 247.121 empresas inscritas al cierre del mes de mayo, un méaximo histérico en dicho mes

Déficit publico © -0,07 -0,20 Ene-Mar 23 El déficit de la Junta de Andalucia (-0,07% del PIB) es la mitad del registrado en el conjunto de la Administracion Regional (-0,16%)
Deuda publica © 20,3 113,0 1T 2023 Se reduce un -3% respecto al trimestre anterior, mientras aumenta de media en las CC.AA.

Notas: Fuentes:

) Referido al dato de Andalucia IECA: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia

'Vol. encadenados ref. 2015. Revision estadistica 2019. Datos aj. de estac. y calend. INE: Instituto Nacional de Estadistica

@ Aportacion al crecimiento del PIB a p.m. en puntos porcentuales MINCOTUR: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

® indice de ventas a precios corrientes MITMA: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana

“ Porcentaje sobre la poblacién activa SEOPAN: Asociacién de Empresas Constructoras de Ambito Nacional

) |PC general sin alimentos no elaborados ni productos energéticos DGT: Direccién General de Tréfico (Ministerio del Interior)

© Costes laborales por trabajador y mes BE: Banco de Espafa

) En millones de euros MITES: Ministerio de Trabajo y Economia Social

® En porcentaje del PIB MISSM: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones

EXTENDA: Agencia Andaluza de Promocion Exterior
IGAE:Intervencion General de la Administracion del Estado (Ministerio de Hacienda)

(<€) Informacién publicada entre 20 al 26 de junio de 2023

Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia



Coyuntura econémica provincial



PRINCIPALES INDICADORES DE COYUNTURA PROVINCIALES COMPARADOS

Tasas de crecimiento en % sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion en contra

Almeria Cadiz Cordoba Granada Huelva Jaén Malaga Sevilla Andalucia Espafna Periodo Comentario’
Viviendas visadas 1.229,1 29,0 -15,4 112,9 8,5 3,8 -14,2 64,8 36,6 -1,8 Ene-Mar 23  En Almeria se multiplican por trece
Viviendas libres iniciadas 291 24,8 0,0 19,3 E5547 -45,2 22,5 15,0 12,2 -1.2 1T 2023 Almeria, Cadiz y Malaga registran los mayores crecimientos
Licitacion oficial 17,8 -14,0 86,0 15,0 -23,9 178,2 64,7 12,8 43,3 10,4 Ene-Abr 23 Mas del doble en Jaén y Almeria
Licitacion autonémica 70,5 -36,1 102,7 B, 7 =16 510,5 213,2 14,7 52,3 5.9 Ene-Abr 23 Malaga (142 M€) y Almeria (105 M€) concentran mas de la mitad (53,2%) del total
Viajeros Alojados en Hoteles « 11,6 151 9,3 9,2 14,1 6,0 14,6 21,0 14,2 16,8 Ene-May 23  Subidas generalizadas
Pernoctaciones Hoteleras <« 15,6 13,7 9,4 9,3 6,0 6,3 133 20,6 13,4 17,2 Ene-May 23  Sobresale Sevilla con un aumento superior al 20%
Grado de ocupacion hotelera « 34,0 40,4 46,6 48,3 34,9 32,3 56,0 59,7 48,8 53,4 Ene-May 23  Sevilla y Malaga por encima de la media nacional
Numero de Turistas 26,5 19,2 14,2 26,4 31,2 17,3 30,7 30,5 26,5 - 1T 2023 Subidas de dos digitos en todas las provincias
| oewanp ...
Matriculaciones de Turismos -3,6 13,9 5,6 71 99,7 46,3 14,9 12,9 15,2 22,6 Ene-May 23 Destacan los fuertes crecimientos en Huelva y Jaén
Créditos bancarios <« =8}, =39 -3,4 -1,8 2 -5,8 17 2,0 0.8 0.9 1T 2023 Todas las provincias registran caidas, salvo Sevilla y Mélaga
Depésitos bancarios « 12,9 1,9 53 1,3 -0,7 -0,2 7,6 3,2 4,4 -1,0 1T 2023  Subidas generalizadas, excepto en Huelva y Jaén
Poblacién Activa 0,5 3,7 -0,9 3,0 0,3 -4,7 4,3 2,7 2,0 1,4 1T 2023 Destacan el aumento en Méalaga y la caida en Jaén
Poblacién Ocupada 41 5,6 -2,0 1,3 0,5 0,5 6,6 4,0 34 1,8 1T 2023 Crecimiento de casi el 7% en Malaga
Agricultura -6,5 -3,4 -21,9 -24,2 -20,7 1,9 -18,5 8,9 -9,4 -9,6 1T 2023 Todas presentan descensos, salvo Sevilla y Jaén
Industria 41,4 18,6 -12,9 12,1 22,6 -12,9 8,1 19,2 10,3 3,5 1T 2023  Incremento por encima del 40% en Almeria
Construccion 18,2 0,1 -20,3 11,9 -4,5 10,7 =271 -13,6 -10,2 -1,4 1T 2023 Aumentos superiores al 10% en Aimeria, Granada y Jaén
Servicios 4,9 5,0 58 1,2 4,0 2,0 11,5 3,6 54 2,4 1T 2023 Crecimientos en todas las provincias, por encima del 10% en Malaga
Parados -18,6 -1,7 4,5 10,2 -0,7 -27,4 -4,8 -3,4 -39 -1,5 1T 2023 Caidas de dos digitos en Jaén y Almeria
Tasa de paro U] 12,9 25,0 17,8 20,3 18,1 14,0 18,4 16,9 18,3 13,3 1T 2023 Céadiz presenta la mayor tasa, y Almeria la menor
Paro registrado -10,0 -6,4 -6,4 -4,8 -8,7 9.1 -7,3 5,4 6,7 6,3 Mayo 23  Todas las provincias registran descensos, Almeria a tasas de dos digitos
Afiliados a la Seguridad Social 2,7 2,9 0,3 2,2 -0,8 -0,2 4,6 21 2,2 2,9 Mayo 23  Destaca Méalaga con un incremento cercano al 5%
Contratos registrados -21,6 =387 -27,9 -26,8 -29,4 -29,2 -21,9 -21,2 -26,0 -20,9 Ene-May 23  Caidas generalizadas, las mas moderadas en Sevilla, Almeria y Malaga
Indefinidos 57 -6,9 53,1 31,6 29,2 113,5 12,3 29,0 25,6 11,9 Ene-May 23  Subidas en casi todas las provincias, mas que duplicandose en Jaén

Cordoba y Jaén ligeramente por debajo de la media nacional y regional

Exportaciones 59 -20,0 -5,0 -0,1 -4.8 9,2 Ene-Abr 23 Malaga registra el aumento mas elevado
Importaciones 18,7 -14,6 6,0 7,3 29 0,2 Ene-Abr 23 Destacan Almeria y Malaga con incrementos cercanos al 20%
Saldo comercial @ 731,8  -1.023,8 357,8 149,7 -401,0 -10.953,7 Ene-Abr 23  Almeria presenta un superavit comercial superior a 700 M€
Empresas inscritas en la S.S. 1,4 1,4 -1,7 -0,3 0,6 -2,8 1,9 0,2 0,3 0,3 Mayo 23 Destaca Malaga con una subida préxima al 2%
Notas: Fuentes: MTMAU, SEOPAN, INE, IECA, DGT, BE, SEPE, MTYES, MISSM, EXTENDA, DA
Tasas de crecimiento en % sobre el mismo periodo del afio anterior, excepto las tasas de paro y el grado de ocupacion hotelera Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

) Referido a los datos de Andalucia y sus provincias
m Porcentaje sobre poblacion activa
@ En millones de euros

(<) Informacion publicada entre 20 y 26 de junio de 2023

Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Grafico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
Tasas de variacién interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revisién estadistica 2019
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Grafico 2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
Datos referidos al ultimo dia del mes. Tasas de variacion interanual
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Fuente: IECA; INE

Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Grafico 3. GASTO EN CONSUMO FINAL
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revisién estadistica 2019

—— Andalucia

—Espanfa

20
15 l
10
5 A\ AA
0 ! t t t t t V/,\\/ t t t t ———
-5 f
-10
-15 '
-20
g AN [s2) < 0 <o) N~ [ce] [} (@} ~ N (s < [X] <o M~ [ce] [} o — AN ™
o o o o o o o o o ~— ~ ~ ~— ~— — — — ~ ~ N N AN N
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o O
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N AN N
Fuente: IECA; INE
Grafico 4. FORMACION BRUTA DE CAPITAL
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revision estadistica 2019
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Fuente: [ECA, INE
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Grafico 5. GASTO EN CONSUMO FINAL DE LOS HOGARES
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revisién estadistica 2019
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Fuente: [ECA, INE

Grafico 6. GASTO EN CONSUMO FINAL DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revision estadistica 2019
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Nota: (1) Incluye el gasto en consumo final de ISFLSH
Fuente: IECA; INE
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Grafico 7. EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revisién estadistica 2019
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Fuente: [ECA, INE

Grafico 8. IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario.
indices de volumen encadenado ref. 2015. Revision estadistica 2019
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Fuente: IECA; INE
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Grafico 9. POBLACION ACTIVA

Tasas de variacion interanual
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Grafico 10. POBLACION OCUPADA
Tasas de variacion interanual
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Grafico 11. CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA FINANCIERO
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Grafico 12. DEPOSITOS EN EL SISTEMA FINANCIERO
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Gréfico 13. AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL

Datos correspondientes a la media mensual. Tasas de variacion interanual
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Grafico 14. PARO REGISTRADO
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3. Previsiones economicas
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PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB DE LA ECONOMIA ANDALUZA

2022

2023

2024

Analistas Econdmicos de Andalucia (Unicaja) (junio-2023) 1,3 2,1
BBVA (abril-2023) 1,3 2,6
CEPREDE (mayo-2023) 1,5 24
Funcas (marzo-2023) 52 1,3 -
HISPALINK (junio-2023) 2,0 2,7
Observatorio Econémico de Andalucia (mayo-2023) 1,6 2,1
Universidad Loyola Andalucia (junio-2023) 1,8 1,3

Media 1,6 2,2

Maximo 2,0 2,7

Minimo 1,3 1,3

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB DE LA ECONOMIA ESPANOLA
2022 2023 2024

Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital (abril -2023) 2,1 24
Banco de Esparia (junio-2023) 2,3 22
Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (mayo-2023) 55 1,9 2,0
Comision Europea (mayo-2023) 1,9 2,0
Fondo Monetario Internacional (abril-2023) 1,5 2,0
OCDE (junio-2023) 2,1 1,9
Media 2,0 2,1
Méaximo 23 24
Minimo 1,5 1,9

(Panel de Funcas de mayo de 2023)

Analistas Financieros Internacionales 1,8 1,5
BBVA Research 1,6 2,6
CaixaBank Research 1,3 1,9
Cémara de Comercio de Espana 1,9 2,3
Centro de Estudios de Economia de Madrid 1,2 1,8
CEPREDE 1,7 2,5
CEOE 1,9 1,4
Equipo Econémico 2,1 2,3
EthiFinance Ratings 55 1,6 2,0
FUNCAS 1,5 1,4
Instituto Complutense de Analisis Econdmico 1,9 2,3
Instituto de Estudios Econdmicos 1,8 1,3
Intermoney 1,5 24
Mapfre Economics 1,7 1,4
Oxford Economics 2,2 1,3
Repsol 22 1,9
Santander 1,8 1,3
Universidad Loyola Andalucia 1,5 1,6

Media 1,7 1,8

Maximo 2,2 2,6

Minimo 1,2 1,3

Notas: Afio 2022 observado. Tasas de variacion anual en porcentaje
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PREVISIONES ECONOMICAS 20 DE JUNIO DE 2023

EL BANCO DE ESPANA REVISA AL ALZA LA PREVISION DE CRECIMIENTO DE LA
ECONOMIA ESPANOLA EN 2023, LIGERAMENTE A LA BAJA LA DE 2024 Y MANTIENE LA DE

2025

En su informe de Proyecciones Macroeconémicas para la
Economia Espariola (2023-2025), publicado el 19 de junio,
el Banco de Espana (BdE) ha revisado al alza su prevision
de crecimiento para 2023 esperando que la economia
espanola crezca un 2,3%, 3,2 puntos menos que lo
observado en 2022 (5,5%), siete décimas mas que lo
esperado el pasado mes de marzo (1,6%) y dos décimas
por encima de la prevision del Gobierno de Espaia
(2,1%), incluida en el escenario macroeconémico de la
Actualizacién del Programa de Estabilidad del Reino de
Espana 2023-26, aprobado el pasado mes de abril.

Para 2024, el BdE prevé un crecimiento similar, del 2,2%,
revisando ligeramente a la baja su previsién anterior
(2,3%) y quedando dos décimas por debajo de la
prevision del Gobierno (2,4%). Para 2025 también prevé
un avance similar, del 2,1% de crecimiento, manteniendo
su prondstico anterior que queda tres décimas por
encima de lo esperado por el Ejecutivo (1,8%).

El perfil de crecimiento dibujado por el BdE para el
periodo iria acompanado de tasas de inflacidon
relativamente elevadas los dos primeros anos, quedando
por debajo del 2% solo el ultimo de ellos. Prevé un
crecimiento del Indice Armonizado de los Precios de
Consumo, en media anual, del 3,2% en 2023, menos de la
mitad de lo observado en 2022 (8,3%) y medio punto por
debajo de su previsiéon de marzo (3,7%), manteniendo lo
estimado anteriormente para 2024 y 2025 en tasas del
3,6% y 1,8%, respectivamente.

En relaciéon con el empleo, el BAE prevé una senda de
crecimiento consecuente con la evolucién del PIB,
aunque con una desaceleracion mas acentuada en 2025.

En términos del nimero de horas trabajadas, espera para
el presente afo un avance del 1,7%, 2,4 puntos inferior al
observado en 2022 (4,1%). En 2024, el empleo tendria un
crecimiento similar, del 1,8%, para desacelerarse en 2025
hasta el 1,1%. Estas nuevas previsiones suponen
revisiones al alza (antes 09%, 13% vy 1%,
respectivamente).

La evoluciéon del empleo proyectada por el BdE es
coherente con la del Gobierno que, en términos de
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo,
espera respectivos crecimientos del empleo del 2,1%,
2,3%y 1,6%, tras el 3,8% observado en 2022.

Conello, el BAE prevé una tasa de parodel 12,2% en 2023,
siete décimas inferior a la de 2022 (12,9%) e igual a la
prevista por el Gobierno, que descenderia en 2024 y
2025, hasta el 11,3% al final del periodo; expectativa
menos optimistas que la del ejecutivo que espera una
tasa de paro del 10,3% en 2025.

En cuanto a las finanzas publicas, el BdE espera que el
déficit se modere un punto en 2023 hasta el -3,8% del PIB,
y cuatro décimas en 2024 (-3,4%), pasando a aumentar
en 2025 (-4%). Estas previsiones son mas pesimistas que
las del Gobierno que espera un déficit al final del periodo
del -2,7% de PIB.

Con ello, el BAE considera una reduccién de la deuda del
Sector Publico en 2023y 2024 en porcentaje del PIB, para
incrementarse en 2025, cuando quedaria en el 108%,
similar a lo que proyecta el ejecutivo (107,9%).

Previsiones para la economia espanola

Crecimiento real del  Crecimiento precios Crecimiento del Tasa de paro Déficit publico Deuda de las AAPP
PIB (%) de consumo (%)* empleo (%)** (% poblacién activa) (%PIB) (%PIB)

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

Banco de Espaia (1) 23 22 21 83 32 36 18 41 1,7 18 11 122 11,5 11,3 38 -34 -40 109,7 107,4 108,0

Gobiernode Espafa(2) 55 21 24 18 68 39 32 20 38 21 23 16 129 122 109 103 -48 -39 -30 -2,7 1132 111,9 109,1 107,9

Diferencial (1-2) 02 -02 03 o ° ° ° ° = ° ° 00 06 1,0 01 -04 -13 22 1,7 01

Notas: 2022 datos observados, resto previsiones.
*Media anual del Indice armonizado de precios de consumo (IAPC) segin el Banco de Espafia y deflactor del consumo privado segin el Gobierno de Espafia

*En horas trabajadas segun el Banco de Espafia y en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo segun el Gobierno de Espafa.
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