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HACIA LA SEGUNDA VUELTA ELECTORAL

A. Ormaetxea. Madrid 
La buena marcha de la econo-
mía ha sido una de las bande-
ras que ha esgrimido con in-
sistencia durante los últimos 
meses el Gobierno de coali-
ción para avalar su gestión al 
frente del Ejecutivo.  

Los primeros compases 
de 2023 han sido favorables 
para la economía española, 
con buenos datos de PIB, 
empleo e inflación (en com-
paración con los países de 
nuestro entorno) y la llegada 
de los fondos europeos, que 
con la convocatoria electo-
ral podrían sufrir un impasse 
en las próximas semanas co-
mo consecuencia de la habi-
tual pausa administrativa 
que conlleva un cambio de 
legislatura.  

Pedro Sánchez contaba 
con poder capitalizar las bue-
nas cifras económicas, que es-
tán llegando después de un 
otoño que plagado de dudas, 
en el contexto de las sucesivas 
subidas de los tipos de interés 
aprobadas por el Banco Cen-
tral Europeo (BCE).  

Pero el adelanto electoral 
deja a Sánchez un margen de 
maniobra menor, habida 
cuenta, además, de que el de-
bate político estará muy pro-
bablemente más centrado en 
cuestiones ideológicas que 
económicas en las semanas 
que restan desde ahora hasta 
el 23 de julio.  

Las próximas elecciones 
generales se celebrarán bajo 
el pronóstico de que el Pro-
ducto Interior Bruto (PIB) 
crecerá este año un 2,1%, se-
gún las estimaciones del Go-
bierno. El avance de la econo-
mía se acelerará hasta el 2,4% 
el año que viene, según los 
cálculos que ha remitido 
Moncloa a Bruselas este mis-
mo mes.  

Las expectativas del Ejecu-
tivo de Sánchez son ligera-
mente mejores que las que ha 
elaborado la Comisión Euro-
pea para España, a pesar de 
que ha mejorado en medio 
punto porcentual su pronós-
tico para 2023 hasta el 1,9%, 
en línea con las revisiones al 
alza que ha puesto sobre la 
mesa la Autoridad Fiscal In-
dependiente (Airef).  

De hecho, el gobernador 
del Banco de España, Pablo 
Hernández de Cos, anticipó 
ayer que en el segundo tri-
mestre del año el PIB podría 
recuperar el nivel previo a la 
pandemia y apuntó que desde 

La herencia económica, también en campaña 
SITUACIÓN MACROECONÓMICA/  El Gobierno que coja las riendas el 23-J verá una economía en crecimiento por el turismo y el 
empleo. El Banco de España señala que el PIB recuperará este trimestre el nivel que tenía antes de la pandemia de 2020.

se trata de un récord histórico 
para ese mes y la segunda ma-
yor creación de empleo desde 
de la que se produjo en julio 
de 2005. Según los datos pu-
blicados por el Ministerio de 
Seguridad Social, el total de 
trabajadores en el país ascen-
dió el mes pasado hasta las   
20.614.989 personas, un 
2,98% más de las que había 
hace un año. El paro registra-
do en las oficinas del Servicio 
Público de Empleo Estatal 
(SEPE), bajó en 73.890 perso-
nas, un descenso inferior al 
que se produjo el año pasado 
(de 86.260 personas) y tam-
bién en los años previos a la 
pandemia: en 2019 el paro ba-
jó en 91.518 personas en abril; 
en 2018, en 86.683; y en 2017, 
en 129.281.  

A pesar de ello, el descenso 
de abril permitió que el nú-
mero total de parados regis-
trados en España se situara  
en 2.788.370 personas, una ci-
fra que se encuentra en su ni-
vel más bajo para un mes de 
abril desde 2008 y por debajo, 
también, de la barrera psico-
lógica de los tres millones.  

Deuda y déficit 
Uno de los principales retos 
que deberá asumir el próximo 
Gobierno será reducir la deu-
da y el déficit en línea de los 
solicitado por la Comisión 
Europea.  

España cerró 2022 entre 
los países con más deuda y dé-
ficit de la Unión Europea 
(UE). La deuda y el déficit pú-
blicos, que se situaron en el 
113,2% y el -4,8% del PIB, res-
pectivamente, según los datos 
publicados por Eurostat el 
mes pasado.  

Moncloa se ha comprome-
tido ante Bruselas a reducir el  
déficit público al 3% en 2024, 
un año antes de lo previsto 
“por el crecimiento económi-
co, el control del gasto públi-
co, el incremento de los ingre-
sos y el dinamismo del merca-
do laboral”. En concreto, la 
previsión es que el déficit se 
sitúe en el 3,9% en 2023; en el 
3% en 2024; en el 2,7% en 
2025; y se reduzca al 2,5% en 
2026. El Gobierno también ha 
asegurado que la deuda man-
tendrá su senda de reducción 
“tras la disminución de cinco 
puntos el pasado año para ab-
sorber cuanto antes el impac-
to de la pandemia, hasta si-
tuarse por debajo del 110% en 
2024, un año antes de lo pre-
visto”.

el organismo prevén elevar 
sus estimaciones de creci-
miento para la economía es-
pañola este año por encima 
del 1,6% proyectado en sus úl-
timas previsiones. No obstan-
te, De Cos apuntó que, “en es-
ta discusión, lo relevante no es 
tanto recuperar el nivel pre-
vio a la pandemia como po-
nerse como objetivo recupe-
rar el PIB tendencial que te-
níamos previo a la pandemia” 

Con esta cifras en la mano, 
España será uno de los países 
de la eurozona que más avan-
zará en 2023.   

En el primer trimestre del 
año el PIB español avanzó 
medio punto y fue la segunda 
economía de la eurozona que 
más creció, sólo por detrás de 

Portugal (1,6%) y a la par que 
Italia y Letonia. Alemania 
acaba de entrar en recesión y 
Francia apenas creció dos dé-
cimas en el primer trimestre 
del año.  

La demanda nacional será 
clave y, también, el turismo: 
España recibió en los tres 
primeros meses del año la vi-
sita de 13,7 millones de turis-
tas internacionales, un 41,2% 
más que en el mismo periodo 
de 2022. En el acumulado de 

los tres meses, el gasto total 
de estos turistas fue de 17.201 
millones de euros, lo que su-
pone un aumento del 44,7% 
en comparación con el  mis-
mo trimestre del año pasado, 
según datos del INE.   

La inflación sigue elevada. 
Aunque en marzo los precios 
se moderaron, en abril, el IPC 
escaló ocho décimas para si-
tuarse en el 4,1%, según datos 
del Instituto Nacional de Es-
tadística (INE).  

Según el Banco de España, 
la inflación general —que en 
el promedio de 2022 se situó 
en el 8,3%— descenderá hasta 
el 3,7% en 2023, permanecerá 
prácticamente estable en 
2024 —en el 3,6%— y se redu-
cirá hasta el 1,8% en 2025. Esa 
reducción afectará también a 
la inflación subyacente: cre-
cerá un 3,9% este año —una 
décima más que en 2022— y 
se reducirá hasta el 2,2% y el 
1,8% en los dos años siguien-
tes. 

El empleo es otra de las 
banderas económicas que es-
grimirá del Gobierno de coali-
ción en la próxima campaña 
electoral. En abril, la afiliación 
a la Seguridad Social aumentó 
en 238.436 personas en abril; 

LA ECONOMÍA ESPAÑOLA, EN CIFRAS
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La economía 
española fue la 
segunda de la zona 
euro que más creció 
entre enero y marzo 

El déficit será este 
año del 3,9%, 
aunque el Gobierno 
ha prometido bajarlo 
al 3% en 2024
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Wall Street, Londres y otras plazas 
europeas. 

El cierre de estos mercados pro-
vocó que el volumen negociado 
ayer en el Euro Stoxx 600, el índi-
ce de referencia en Europa y que 
cedió ayer el 0,12%,  se redujese un 
60% respecto a la media registra-
da en los últimos 20 días, según los 
datos de Bloomberg. 

Los índices que sí operaron ter-
minaron con pérdidas del 0,20% 
en el Dax, del 0,21% en el Cac 40 y 
del 0,36% en el Ftse Mib. Por su 

parte, el Euro Stoxx 50 bajó el 
0,4%. 

Por valores, las acciones de la in-
mobiliaria sueca SBB, envuelta en 
graves problemas de deuda, con 
bajadas de ráting incluidas, y pre-
sionada por la falta de rentabilidad 
y la subida de los tipos de interés, 
avanzó el 2,71% tras anunciar su 
posible venta (ver página 24).  

Los inversores en Bolsa europea 
no olvidaron el acuerdo en EEUU 
sobre el techo de deuda, cuyo im-
pacto en el continente quedó re-

ducido por el cierre de Wall Street: 
“Es un riesgo que está cerca de ser 
eliminado y los inversores pueden 
volver a centrar su atención sobre 
los fundamentales económicos”, 
explican en Richard Bernstein Ad-
visor. 

CAE EL 0,12%, HASTA 9.180,1 PUNTOS/ La inesperada convocatoria de las elecciones generales en julio no causó gran impacto entre 
los inversores en una jornada de movimientos reducidos al no haber sesión en Wall Street, Londres y otras plazas europeas.

Raúl Poza Martín. Madrid 
El Ibex 35 apenas reaccionó al 
adelanto electoral anunciado por 
el presidente del Gobierno, Pedro 
Sánchez, y cerró ayer con un leve 
retroceso del 0,12%, hasta 9.180 
puntos, la mayor caída entre los 
índices europeos (ver págs. 3 a 16). 
El indicador cotizaba con un as-
censo del 0,17% antes de la com-
parecencia de Sánchez y tras el 
anuncio se giró a la baja, pero en lí-
nea con el resto de principales in-
dicadores europeos. 

“El adelanto electoral ha sido 
una sorpresa, las sorpresas gene-
ran incertidumbre y la incerti-
dumbre cotiza a la baja, que es lo 
que ha sucedido hoy (por ayer)”, 
señala el director de inversiones 
de atl Capital, Ignacio Cantos. Los 
inversores pueden marcar un pa-
réntesis sobre el Ibex 35 a la espera  
de conocer primero las alianzas 
tras las elecciones autonómicas y 
locales, añade Cantos. De cara a 
los comicios que se celebrarán el 
23 de julio, “si se repite el mapa 
que salió de las elecciones autonó-
micas, un triunfo del Partido Po-
pular sería, en principio, bueno 
para el mercado, pues se reduciría 
el intervencionismo actual con le-
yes como la de la vivienda o los im-
puestos a la banca y las eléctricas”, 
asegura el director de análisis de 
GVC Gaesco Valores, Víctor Peiro. 

 
Atención a la banca. Los mayo-
res descensos del día fueron para 
Banco Santander, del 1,7%; Me-
liá, del 1,44%; y BBVA, del 1,23%. 
Los inversores, cada vez que hay 
comicios y posibles cambios de 
gobierno, centran su atención de 
forma especial sobre la banca, y 
más en un contexto actual de pre-
sión regulatoria sobre el sector. 
Además, en el caso de BBVA, sus 
accionistas vigilaron el resultado 
electoral de Turquía. El valor, más 
allá del triunfo de Tayyip Erdogan, 
mantiene su atractivo (ver pág. 31)  

Los valores que más subieron 
en el Ibex 35 fueron Grifols, el 
1,41%; Solaria, el 1,39%; y Telefó-
nica, el 1,12%. Las energéticas, 
también por la presión regulato-
ria, están sobre el foco de los inver-
sores y Berkeley se disparó el 
21,89% en el Mercado Continuo. 
Los inversores descuentan que un 
cambio de Gobierno daría vía libre 
la exploración de la mayor mina 
de uranio a cielo abierto de Euro-
pa, en Salamanca. 
 
Sesión atípica. Los expertos se-
ñalan que el anuncio del adelanto 
electoral se ha producido además 
en una sesión atípica y muy parti-
cular por los cierres por festivo de 

El Ibex, tranquilo pese al adelanto electoral

POCOS MOVIMIENTOS Intradía Ibex 35, en puntos •29/05/2023
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Pedro Sánchez anuncia
el adelanto de las elecciones
generales al 23 de julio.
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13:00
Las caídas que registra el Ibex
35 desde la media sesión van
en línea con las del resto de
principales índices europeos.
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Se mantiene la tónica de pocas
oscilaciones por el cierre de Wall Street,
Londres y otras plazas europeas.
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El Borussia Dortmund registra su mayor caída en Bolsa
Las acciones del club de fútbol 
Borussia Dortmund cerraron 
ayer con una caída del 27,04%, 
hasta los 4,29 euros, su mayor 
descenso desde que debutó en 
Bolsa a finales del año 2000.  
Los inversores deshicieron 
posiciones de un valor que llegó 
a caer el 31,55% como 
consecuencia de haber pedido 

el título liguero, la Bundesliga, en 
la última jornada del 
campeonato celebrada el 
sábado en favor del Bayer de 
Múnich. Todos los expertos que 
compila el panel de ‘Bloomberg’ 
recomiendan, por el momento, 
tomar posiciones, a la espera 
que puedan producirse 
revisiones de valoración tras 

perder la competición. El valor 
sube el 15,82% en lo que va de 
año. Los expertos recuerdan  
que los valores de equipos 
deportivos son muy volátiles y 
aunque el análisis fundamental 
cada vez pesa más para los 
inversores, estos se suelen  
dejar llevar por los resultados 
deportivos.

 COTIZACIONES

Ibex 35                    9.180,10        -0,12       11,56 

Euro Stoxx 50       4.320,01        -0,40       13,88 

Dow Jones                Festivo        0        -0,16 

Nikkei 225           31.233,54        1,03       19,69 

Brent                             77,03        0     -10,34 

EURO
Evolución del euro, en dólares.

Fuente: Bloomberg
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                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2022         2023

Acciona                                 161,300        0,75           2,26        -6,17 
Acciona Ener                         31,620        1,02         10,93      -12,51 
Acerinox                                   10,115             0       -18,82         9,45 
ACS                                           31,180       0,23         13,58        16,47 
Aena                                      146,950        0,17       -15,49       25,28 
Amadeus                                 67,380        0,12       -18,59       38,78 
ArcelorMittal                         24,155      -0,72       -13,34        -1,77 
B. Sabadell                               0,967      -0,21        48,83         9,79 
B. Santander                            3,142       -1,70         -4,69        12,13 
Bankinter                                   5,512       0,62         39,01     -12,06 
BBVA                                          6,400       -1,23            7,31       13,60 
CaixaBank                                3,566       0,06         52,11       -2,89 
Cellnex Telecom                     37,110      -0,30      -39,59      20,02 
Colonial                                     5,465       0,55        -27,15        -9,07 
Enagás                                      17,720       0,85      -23,90        14,14 
Endesa                                    20,020       0,20       -12,70       13,52 
Ferrovial                                  29,120       0,52        -11,21       19,00 
Fluidra                                      16,470       0,24       -58,75       13,43 
Grifols                                       11,505         1,41       -36,18         6,82 
IAG                                               1,798      -0,55       -18,40       29,27 
Iberdrola                                  11,460      -0,26          5,00         4,85 
Inditex                                      31,240       0,35       -12,90       25,71 
Indra                                         11,540      -0,35         11,87         8,36 
Logista                                    23,480       -0,17        34,63        -0,51 
Mapfre                                        1,867        0,81           0,25          3,15 
Meliá Hotels Int.                     5,830       -1,44       -23,73       27,35 
Merlin Properties                    7,645       0,46          -8,31     -12,88 
Naturgy                                   26,320       0,92       -15,09         8,27 
Redeia                                      15,880       0,54       -14,53       -2,34 
Repsol                                       13,165       0,69        42,30      -11,35 
ROVI                                        44,540       0,09        -51,14       23,52 
Sacyr                                          2,904             0         13,74        11,69 
Solaria                                     13,890        1,39                 0      -18,87 
Telefónica                                  3,973         1,12        -12,12        17,37 
Unicaja Banco                         0,926      -0,38         18,64      -10,14

 DE UN VISTAZO 

Cotización en euros

 Variación (%) 
                                                       Cierre                         En el día      En el año

Euro/Dólar                     1,0715          -0,33% 

Euro/Yen                        150,29          0,03% 

Bono español              3,496%          -0,08pb 

Prima de Riesgo            106pb          -1,00pb 

                                                               Cierre                          Variación diaria

Infórmese de todos los eventos en:
www.eventosyconferenciasue.com


