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Vivienda - Inmobiliario

La fuga de
propietarios ya ha

empezado: el
primer efecto

negativo de la ley
de vivienda

* Rebaja la definición de gran tenedor de 10 a 5 viviendas
en zonas tensionadas

* La ley de vivienda llega este miércoles al pleno del
Senado

Menú
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Alba Brualla
17/05/2023 - 8:35

El Senado aprobará previsiblemente hoy la ley de vivienda. Una

normativa que ha generado una enorme controversia en el sector

inmobiliario al considerar que va a generar el efecto contrario al

deseado. La realidad es que los primeros efectos adversos de esta

ley han llegado incluso antes de su aprobación. 

Así lo asegura Antonio Carroza, presidente de Alquiler Seguro, que

anticipa a elEconomista.es que el primer perjudicado será el inquilino
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ya que se va a reducir considerablemente la oferta de vivienda en

alquiler en el mercado.

Concretamente el directivo apunta que en el último mes "las

peticiones para poner a la venta viviendas que ahora están en

alquiler se han duplicado" como efecto a la "incertidumbre que

genera esta normativa".

Te recomendamos

La compañía, que gestiona una cartera de 20.000 pisos en renta de

terceros, de las que el 95% están en manos de particulares, está

recibiendo muchas llamadas "para poner en venta los pisos en los
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que vencen los contratos". "También tenemos peticiones de venta

con inquilinos dentro". "Lo cierto es que hay mucho miedo y temor

entre los caseros y muchos quieren deshacer posiciones en este

mercado, pese a que la ley es más dura con los grandes tenedores",

explica Carroza.

Esta situación "no hace más que perjudicar a los inquilinos que

crecen cada día más y se encuentran con una oferta cada vez más

pequeña", destaca el directivo.

Desde la compañía intentan posicionar las viviendas que sacan al

mercado entre otros inversores que vayan a apostar por el alquiler,

"pero no siempre es posible". "La mayoría terminan en manos de

propietarios que las van a usar como vivienda habitual, alrededor de

un 60%", por lo que solo el 40% de estos pisos regresa al mercado.

PRUÉBALO GRATIS

10
segundos para

saber todo sobre

una empresa

Encuentra gratis

cualquier empresa en la

mayor base de datos
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Vivienda - Inmobiliario

Los economistas
advierten: la ley de
vivienda expulsará
del mercado a las
rentas más bajas
* Consideran que la norma no se ha debatido los
suficiente durante su tramitación

* El proyecto de ley pasará al pleno del Senado el
próximo 17 de mayo

Lorena Torío
16/05/2023 - 13:20
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No rotundo a la ley de vivienda. La futura norma -que el pleno del

Senado votará el 17 de mayo- no es conveniente ni adecuada. Esa es

la principal advertencia lanzada por el Consejo General de

Economistas, que considera que el control de precios del alquiler

reducirá la oferta y dificultará el acceso a la vivienda a muchos

inquilinos, especialmente a los que tienen rentas más bajas.

También se muestran contrarios a la  definición de gran tenedor y

anticipan que desalentará a los propietarios que tengan un cierto

número de casas. En concreto, la ley permite a las comunidades

Descúbrelo

*Ver consumos y emisiones >
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autónomas rebajar la definición de gran tenedor de 10 a 5 viviendas

en áreas tensionadas. 

Pero hay más. Los economistas prevén un aumento de la

inseguridad jurídica como consecuencia del aumento de las medidas

de protección frente a los desahucios. No obstante, valoran

positivamente algunos mecanismos introducidos por la ley, como la

nueva tipología de vivienda asequible incentivada o los cambios en

los beneficios fiscales a los propietarios. El presidente del Consejo

General de Economistas, Valentín Pich, ha lamentado que esta ley

"no ha sido suficientemente debatida durante su tramitación".

Te recomendamos
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"Un marco de política de vivienda estable en el tiempo, similar a las

de los principales países de la Unión Europea, solo es posible

mediante un pacto de Estado entre los principales partidos políticos",

ha dicho el presidente de los economistas, quien ha añadido que "en

el actual marco Constitucional, es imposible trazar una línea clara de

división entre competencias del Estado y de las autonomías en

materia de vivienda y urbanismo", apuntaba el economista. 

Por último, los expertos también dudan de la fiabilidad del futuro

índice para fijar los precios debido al tamaño, la dispersión espacial y

la tipológica del parque de alquiler. 

Las propuestas
El Consejo General de Economistas de España ha presentado una

batería de medidas para ayudar a mejorar la futura ley de vivienda.

Piden abandonar cualquier medida que suponga la introducción de

controles sobre los niveles de precios de alquiler o proteger de forma

efectiva los derechos de los propietarios que ponen sus viviendas en

alquiler.

También sugieren aportar suelo público para la construcción de

viviendas destinadas al alquiler a precios accesibles; proporcionar

incentivos a la iniciativa privada para la promoción de vivienda

asequible y establecer un sistema de subsidio para alquileres para

las familias con menores rentas. A todo ello suman simplificar y

reducir los plazos de gestión administrativa, así como rebajar

significativamente los impuestos que gravan a la vivienda.

Jamie Dimon (JP Morgan): "Los bancos deben prepararse
para tipos del 6%"
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Carlos Polanco. Madrid 
Si no lo evita una improbable 
sorpresa, el Senado aprobará 
hoy la Ley de Vivienda, que 
entre otros puntos hace per-
manentes los topes a la subida 
de precio del alquiler, estable-
ce la figura de zona tensiona-
da o modifica las deducciones 
fiscales para aquellas perso-
nas que tengan una vivienda 
en el mercado de arrenda-
miento. Ayer, cuatro expertos 
en el mercado reunidos por el 
Consejo General de Econo-
mistas (CGE) hicieron repaso 
a los principales cambios que 
introduce la ley en el mercado 
español, con una clara con-
clusión: a su juicio, hay mu-
chas más luces que sombras. 

Es, en palabras de Ángel de 
la Fuente, director ejecutivo 
de la Fundación de Estudios 
de Economía Aplicada (Fe-
dea), una “malísima idea”, 
que conseguirá el efecto con-
trario a las intenciones que 
motivan la aprobación de esta 
ley. Como contrapartida, sí 
recoge algunos aspectos, po-
sitivos, como un necesario 
impulso del parque público 
de vivienda para hacerlo más 
accesible para los colectivos 
con unas rentas más bajas, 
que han visto cómo la subida 
de precios de los últimos me-
ses les ha colocado en una po-
sición muy precaria. 

L Un tope inefectivo. Empe-
zando por intervenir el mer-
cado a través de una imposi-
ción de topes a las subidas del 
alquiler, Julián Salcedo, presi-
dente del Foro de Economis-
tas Inmobiliarios del Colegio 
de Economistas de Madrid, 
aseguró que este tipo de me-
didas “solo generan distorsio-
nes”. Con respecto al nuevo 
índice que regirá estos topes a 
partir de 2025, aún por deter-
minar por el INE, Salcedo 
adelantó que “será de grandí-
sima complejidad” y que “va a 
provocar enormes diferen-
cias” en función de la zona. 

L Un problema para las ren-
tas bajas. José García Mon-
talvo, catedrático de Econo-
mía de la Universidad Pom-
peu Fabra, indicó que la ley 
provoca un incremento de la 
inseguridad jurídica, lo que 
tendrá como consecuencia 
que los propietarios de vivien-
da estudien de manera más 
exhaustiva a cada candidato, 

Los 7 puntos negativos de la Ley 
de Vivienda y el único positivo
“MALÍSIMA IDEA”/  Expertos reunidos por el Consejo General de Economistas advierten, a punto de su 
aprobación, de la falta de oferta y los problemas de acceso a la vivienda de las rentas bajas que generará.

Los expertos coinciden en que la consecuencia directa de la Ley de Vivienda será una reducción de la oferta, que podría llegar a ser del 40%.

El precio del alquiler comienza a echar 
el ancla. Aunque no lo parezca, puesto 
que la subida interanual en abril fue del 
7,3%, según datos del portal 
inmobiliario Fotocasa, lo cierto es que 
se trata de la subida interanual más 
moderada de los últimos cinco meses. 
Ello no ha sido óbice para que, a cierre 
del mes pasado, el alquiler se 
encontrara en su máximo histórico, de 
11,6 euros por metro cuadrado, un 1,2% 
más que en marzo. “Aunque este 
incremento ya no sea de dos dígitos, el 

precio de la vivienda en alquiler vuelve a 
marcar un récord de precio en abril, por 
cuarta vez consecutiva en este 2023. 
Este encarecimiento del precio tan 
abultado es provocado por el gran 
desequilibrio que hay entre oferta y 
demanda y esa tensión empuja el 
precio al alza", explicó María Matos, 
directora de Estudios del portal 
inmobiliario. Como la principal razón 
detrás de esto es dicho desequilibrio, si 
los presagios de los expertos del 
mercado se cumplen, este desajuste irá 

a más una vez que se apruebe la Ley de 
Vivienda, que desincentivará poner en 
el mercado de alquiler un inmueble. Por 
capitales, las mayores subidas 
interanuales se registraron en Palma de 
Mallorca (33%), Málaga (26,6%), 
Alicante (23,2%) y Valencia (23,1%). 
Mientras, Madrid subió un 13%, para 
ponerse en 17,74 euros; y Barcelona lo 
hizo un 12,6%, hasta los 20,23 euros. 
La otra capital más cara junto a 
Barcelona es San Sebastián: 18 euros 
por metro cuadrado.

El precio del alquiler sube un 7,3% en abril

L Desincentivo a la inver-
sión. Según De la Fuente, “la 
ley pone un empeño especial 
en espantar a las empresas o 
personas que son propietarias 
de al menos un cierto número 
de viviendas, dificultando así 
la profesionalización de un 
sector que seguramente se 
beneficiaría mucho de ello”. 
Una desincentivación que lle-
ga en un momento poco opor-
tuno, puesto que otras inver-
siones como las Letras del Te-
soro tienen rentabilidades si-
milares con un riesgo inferior. 
Además, según Salcedo, “el 
precio de la vivienda está so-
brevalorado y en los próxi-
mos meses se corregirá”, por 
lo que quizá la inversión se 
modere aún más. 

 L Desprotección del pro-
pietario. Ràfols mostró su 
disconformidad con que las 
medidas para proteger a los 
inquilinos en situación de vul-
nerabilidad provoquen a su 
vez una mayor desprotección 
del propietario: “No puede 
ser que si el arrendatario no 
paga no se le pueda echar has-
ta dos o tres años después. Se 
ha desequilibrado la relación 
entre arrendador y arrendata-
rio”, lo que de nuevo reincide 
que “reduce sustancialmente 
la oferta”. Para Salcedo, “las 
medidas de protección frente 
a los desahucios son manifies-
tamente inconstitucionales”. 

L Vivienda asequible para 
quien más la necesite. Mon-
talvo aseveró que, pese a las 
críticas expresadas contra la 
ley, hay un aspecto muy posi-
tivo, como el “mecanismo 
bien pensado de la nueva ti-
pología de vivienda asequible 
incentivada”.  A este respecto, 
Ràfols indicó que el problema 
del parque público de vivien-
da es el alto gasto social que 
conlleva: “Las comunidades 
autónomas saben de las difi-
cultades de mantener esos 
parques, con gastos tremen-
dos de mantenimiento”. A te-
nor de los pocos pros y los 
muchos contras de la ley, el 
CGE aprovechó para realizar 
varias propuestas para mejo-
rar esta ley, como olvidarse 
del control de precios, prote-
ger más a los propietarios y 
proporcionar incentivos a la 
iniciativa privada para la pro-
moción de vivienda asequi-
ble, entre otras. 

con un perjuicio para las ren-
tas bajas, más proclives a caer 
en impagos: “Este proceso, en 
lugar de favorecer a la gente 
con pocos recursos económi-
cos, multiplicará los castings 
inmobiliarios y expulsará del 
mercado del alquiler a las fa-
milias a las que se pretendía 
proteger”. 

L Falta de oferta. Para Joan 
Ràfols, presidente de la Cá-
mara de la Propiedad Urbana 
de Barcelona, la conclusión 
más directa de la puesta en 
marcha de topes de precios es 
un desplome de la oferta. “La 
literatura económica es con-
cluyente, los controles no fun-
cionan porque reducen la 
oferta en alquiler y bloquean 
el mantenimiento del parque 

edificado”. Salcedo citó algu-
nos estudios en los que, con 
experiencias previas simila-
res a la de este tipo, hubo caí-
das de oferta de “hasta el 
40%”. Ràfols se refirió a “ex-
periencias en toda Europa, 
pero también podemos citar 
la española, que mantuvo 
control de precios hasta 1994 
y supuso que todas las gran-
des ciudades tuvieran menos 
vivienda en alquiler”. 

L Deducciones fiscales poco 
convincentes. Alguno de los 
ponentes consideró positivos 
los cambios en materia de de-
ducciones fiscales: como re-
gla general, se pasa de una de-
ducción del 60% al 50%, aun-
que hay excepciones: del 90% 
si se realiza una rebaja del 

precio de arrendamiento del 
5%, del 70% si se alquila un in-
mueble por primera vez y es a 
jóvenes entre 18 y 35 años y 
del 60% si el inmueble arren-
dado está recién reformado. 
Salcedo explicó que aunque 
alguno de estos cambios “de-
be considerarse positivo”, la 
deducción en caso de rebajar 
el 5% de la renta de alquiler 
“resultará insuficiente para 
compensar” la disminución 
de la ganancia. Por su parte, 
Ràfols señaló que “España es 
el quinto país con mayor pre-
sión fiscal sobre la propiedad 
inmobiliaria, por lo que la 
propuesta de ley supone co-
mo máximo un ajuste”. 

L Un error de diagnóstico.  
Al respecto de la introducción 

de nuevos términos a través 
de esta ley, como las zonas 
tensionadas o la figura del 
gran tenedor, Montalvo apro-
vechó para mostrarse crítico 
con respecto a “conceptos 
que no dicen nada”, puesto 
que para él la cuestión es si 
“hay o no monopolio”. En sus 
palabras, cuando hay mono-
polio “se habla de control de 
precios, pero ¿es esa la situa-
ción del mercado inmobilia-
rio en España? La respuesta 
es no. Difícilmente puede ha-
ber dos millones de monopo-
listas”, en referencia al gran 
número de propietarios con 
vivienda en alquiler. Por tan-
to, para Montalvo hay un 
error en el diagnóstico que ha 
desembocado en una solu-
ción desatinada. 

El Senado dará luz 
verde hoy  
a la norma, salvo 
una sorpresa más 
que improbable

Sus medidas más 
polémicas: los topes 
de precios y  
la introducción de 
zonas tensionadas
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M. Valverde. Madrid 
El ministro de Inclusión, Segu-
ridad Social y Migraciones, Jo-
sé Luis Escrivá, ya tiene otro 
frente abierto con expertos en 
el sistema de pensiones. En es-
te caso, es el Instituto de Estu-
dios Económicos (IEE), que es 
el centro de estudios de la pa-
tronal CEOE y el grupo de ex-
pertos que ha elaborado un in-
forme titulado La subida de las 
cotizaciones sociales. Análisis y 
consecuencias en la economía 
española. Su conclusión no 
puede ser más demoledora: 
cuando estén plenamente en 
vigor las subidas de cotizacio-
nes sociales de la última refor-
ma laboral se destruirán, o las 
empresas renunciarán a crear, 
entre 100.000 y 190.000 em-
pleos al año.    

Además, los expertos calcu-
lan que por cada punto de su-
bida de las cotizaciones au-
mentará el deterioro de la 
competitividad fiscal de las 
empresas españolas, y el  Pro-
ducto Interior Bruto (PIB) se 
frenará en un 0,6% anual, con 
un descenso del 0,5% en el 
consumo, y del 0,2% en la in-
versión privada. Además, su-
pondrá un incremento del 
0,6%  en el salario bruto de los 
trabajadores y un descenso del 
0,2% en el salario neto. 

Según el IEE, y de acuerdo 
con la reforma de las pensio-
nes, las cotizaciones de los sa-
larios más altos subirán de for-

COTIZACIONES SOCIALES DE LAS EMPRESAS EN LA OCDE
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CEOE: la subida de las cotizaciones de 
Escrivá destruirá hasta 190.000 empleos
INFORME DEL INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONÓMICOS/  El centro de análisis de la patronal estima que la reforma incrementará un 
2,7% las cotizaciones de empresas y trabajadores, restará seis décimas al PIB y reducirá dos el salario neto.

M. V.  Madrid 
El Consejo de Ministros 
aprobó ayer dos nuevas me-
didas de reforma de las pen-
siones. La primera consiste 
en un nuevo incentivo para 
retrasar voluntariamente la 
jubilación efectiva más allá  
de la edad legal. Este año es-
tá en 65 años, con 37 años y 
nueve meses, y en 66 años y 
cuatro meses con menos 
tiempo de cotización. En 
2027 la edad legal de jubila-
ción se situará en 67 años. 

En este contexto, el Go-

bierno aprobó ayer el regla-
mento que regula un nuevo 
incentivo para retrasar la ju-
bilación. Consiste en hacer 
posible una combinación de 
los dos estímulos previstos 
hasta ahora. Es decir, que 
una persona pueda cobrar 
una prima única por cada 
año de retraso en la jubila-
ción, más un incremento 
adicional de la cuantía de la 
pensión también por año de 
retraso.  

Por ejemplo, quienes op-
ten por retrasar su jubila-

ción entre dos y diez años 
recibirán simultáneamente 
un aumento de su pensión 
del 2% por cada año de re-
traso.  

Tercera opción 
Además, tendrá un pago 
único equivalente a la mitad 
que le correspondería  si hu-
biera optado sólo por la pri-
ma  única. 

Por ejemplo, una persona, 
con 35 años de cotización 
decide retrasar su jubilación 
dos años, con una pensión 

inicial de 1.500 euros. Si opta  
por cobrar una prima ex-
traordinaria percibiría 
15.414 euros. Si decide la se-
gunda opción, con un incre-
mento del 4% por cada año 
de retraso, percibiría 120 eu-
ros más al mes. Pero si com-
bina ambas medidas cobra-
ría un cheque de 7.707 euros  
y su pensión de 1.500 euros 
más 60 euros al mes adicio-
nales. El 17% de los nuevos 
pensionistas ya se ha benefi-
ciado este año de algún tipo 
de complemento. Por otra 

parte, en plena campaña de 
las elecciones autonómicas 
y municipales, del próximo 
28 de mayo, el Consejo de 
Ministros  aprobó ayer la si-
guiente medida: reducir de 
15 a 5 años el periodo de co-
tización exigido para poder 
cobrar el 50% de la pensión 
a todas las personas que 
acrediten, al menos, tener 
un 45% de discapacidad. In-
cluso, estas personas podrán 
sumar diversas patologías 
que padezcan para llegar al 
45% de la discapacidad.   

Nuevos incentivos al retraso de la jubilación 
y retiro anticipado para los discapacitados

ma adicional hasta 2050 en un 
1,2% anual. “Esto supondrá in-
crementos acumulados de 
unas doce veces más en las co-
tizaciones que en las pensio-
nes máximas”. Además, para 
financiar las pensiones, los sa-
larios más altos, en función de 
la cuantía, tendrán que abonar 
una cuota de solidaridad adi-

cional en ese período, entre 
2025 y 2050, de entre el 5,5% y 
el 7%. Para el conjunto de las 
empresas y de los trabajado-
res, el informe calcula que las 
cotizaciones sociales subirán 
en los próximos treinta años 
una media del 2,7%, conside-
rando las siguientes medidas: 
el incremento de 0,6 a 1,2 pun-

tos del Mecanismo de Equi-
dad Intergeneracional, la subi-
da de las bases máximas de co-
tización y el incremento de la 
cuota de solidaridad para los 
salarios más altos. 

Todo ello porque, desde es-
te momento hasta 2050, se van 
a jubilar las generaciones más 
numerosas de la Historia de 

España, las que nacieron entre 
1955 y 1975, en el siglo XX. In-
cluso, el centro de estudios de 
CEOE advierte de que “los 
efectos [sobre el empleo y el 
PIB] pueden ser dos y tres ve-
ces superiores a los menciona-
dos anteriormente si se produ-
cen nuevos aumentos de coti-
zaciones sociales”, como con-

templa la reforma de las pen-
siones, si a partir de 2025 el sis-
tema  debe ser revisado, y si así 
lo estima la Autoridad Fiscal, 
para evitar que se genere un 
déficit progresivo entre los in-
gresos y gastos. Además, el Go-
bierno de turno deberá tomar 
medidas para evitar que el gas-
to en pensiones supere el 15% 
del PIB.  

Tasa  de desempleo 
El informe subraya la falta de 
coherencia entre la subida de 
las cotizaciones sociales pre-
vista por el Gobierno y el he-
cho de que España sea el país 
de la Unión Europea y de la 
OCDE con la tasa de paro más 
alta. Actualmente supera el 
13% de la población activa, con 
más de tres millones de para-
dos. Los expertos estiman que 
si la media del desempleo en 
España bajase a la media del 
5% de la OCDE supondría la 
creación de más de 1,8 millo-
nes de empleos. También au-
mentaría la recaudación por 
cotizaciones sociales por enci-
ma del 9% anual, que equival-
dría al 1% del PIB en 2022, 
unos 13.000 millones de euros. 
Sin embargo, el IEE recalca 
que “las diferentes estimacio-
nes apuntan a que la reforma 
[de las pensiones] generará un 
aumento en los ingresos de en-
tre 1,2 y 1,3 puntos del PIB, 
mientras que el incremento de 
los gastos será sensiblemente 
mayor y oscilará entre 2,1 y 4,7 
puntos del PIB. Por lo tanto, el 
déficit y la deuda existentes, le-
jos de corregirse, aumentarán 
notablemente”.  

El informe, que fue presen-
tado por el presidente de la 
CEOE, Antonio Garamendi, 
ha contado con la participa-
ción de reputados expertos en 
el sistema de pensiones y en la 
política económica, como Án-
gel de la Fuente, José Emilio 
Bosca Mares, Rafael Domé-
nech, Javier Ferri, José Enri-
que Devesa y  Robert Meneu. 
También con José A. Herce.

Las cotizaciones  
de las empresas  
en 2050 supondrán 
un 10,7% del PIB, en 
cabeza de la OCDE
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descensos del 1,01% en el Dow Jo-
nes; del 0,64% en el S&P 500; y del 
0,18% en el Nasdaq, con el techo 
de deuda como principal preocu-
pación. 

La Secretaria del Tesoro, Yanet 
Yellen, remarcó que se acaba el 
tiempo (la fecha tope es el 1 de ju-
nio) para evitar una “catástrofe 
económica”. 

Las firmas de inversión quitan 
algo de hierro al problema. “Con-

fiamos en un acuerdo que evite 
cualquier descalabro, pero este no 
llegará a corto plazo”, señala 
Pimco. Pero, a medida que se alar-
gan las negociaciones, “la volatili-
dad amenaza con extenderse a los 
mercados de renta variable”, se-
gún Federated Hermes, que con-
fía en que los resultados empresa-
riales sirvan de parapeto para que 
la Bolsa capee “el temporal, distin-
to al inicialmente previsto”. 

Las ventas minoristas aumenta-
ron en abril por encima de lo cal-
culado y el mercado lo traduce co-
mo una alta resistencia de la eco-
nomía a la inflación y las subidas 
de los tipos de interés. 

Como signo contrario, las accio-
nes de Home Depot se dejó el 
2,15% tras recortar sus perspecti-
vas para el año, señal de que la in-
certidumbre económica pesa so-
bre el gasto de los hogares.

EL IBEX CAE EL 0,11%, HASTA 9.191 PUNTOS/ Los inversores evitan riesgos tras las cifras económicas conocidas en Europa  
y China y aumenta la incertidumbre por la falta de acuerdo para elevar el techo de deuda en Estados Unidos.

Raúl Poza Martín. Madrid 
Ayer fue una jornada de movi-
mientos reducidos en Bolsa, con 
predominio de las ventas como 
consecuencia de los datos econó-
micos publicados en China y Eu-
ropa. Las inversiones, la produc-
ción industrial y las ventas mino-
ristas en China fueron muy infe-
riores a lo previsto y preocupa su 
ritmo de recuperación económica 
tras el fin de la política de cero Co-
vid, sobre todo a los inversores en 
renta variable europea, pues sus 
parqués han sido hasta la fecha los 
más beneficiados de la vuelta a la 
actividad del gigante asiático. El 
índice ZEW que mide la confianza 
para realizar inversiones empre-
sariales en la zona del euro y Ale-
mania también decepcionó. 
Muestra el agotamiento de las em-
presas tras los incrementos de los 
tipos de interés por parte del Ban-
co Central Europeo. 
 
El Ibex pierde los 9.200 puntos. 
El principal indicador de la Bolsa 
española, que transcurre desde fi-
nales de marzo en un estrecho 
rango entre 9.000 y 9.200 puntos, 
terminó ayer con un descenso del 
0,11%, hasta los 9.191 puntos. Los 
valores más cíclicos encabezaron 
las pérdidas, sobre todo las acere-
ras: Acerinox y ArcelorMittal se 
dejaron ambas el 1,31%. Destacó la 
subida del 1,19% de Colonial al ca-
lor del incremento del 11% de las 
ventas anunciado al cierre de los 
mercados anteayer. La histórica 
compra de renovables de Naturgy 
a Ardian fue recibida por los inver-
sores con un retroceso del 0,64% 
para la eléctrica (ver página 5). Las 
acciones de BBVA cayeron ayer el 
0,35%, y se suma al descenso del 
4,18% en la sesión anterior por los 
resultados de las elecciones en 
Turquía (ver página 19). 
 
El resto de Europa. Terminó con 
descensos que oscilaron entre el 
0,12% del Dax y el 0,34% del Ftse 
100. Por valores, destacó la subida 
del 6,73% de la aerolínea sueca 
SAS tras dar vía libre a su amplia-
ción de capital las autoridades es-
tadounidenses; pero sobre todo 
sobresalió el descenso del 7,44% 
de Vodafone. La compañía de te-
lecomunicaciones estima un fuer-
te descenso en su flujo de caja li-
bre, lo que provocará un deterioro 
que la empresa atajará con 11.000 
despidos a tres años vista. Ade-
más, pone a su filial en España ba-
jo revisión estratégica (ver páginas 
3 , 4 y 20). 

 
Wall Street. La Bolsa de Nueva 
York llegaba cerró la sesión con 

Las bolsas se atascan ante los riesgos macro

JORNADA DE ALTIBAJOS Intradía Ibex 35, en puntos •16/05/2023
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Se publican los índices ZEW de confianza
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Los datos económicos de China se
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El Ibex cede los 9.200
puntos poco antes de
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La Bolsa de Japón roza máximo de 33 años
Los inversores, que buscan 
alternativas a China, se 
entusiasman con las reformas 
de gobierno corporativo  
en Tokio. Después de décadas 
de resultados mediocres, el 
índice Nikkei 225 se anota más 
del 16% en lo que va de año y 
está cerca del máximo posterior 
a su burbuja, lo que convierte  
a Japón en uno de los mercados 
más populares del mundo.  
Los inversores extranjeros han 

invertido en renta variable 
japonesa 30.000 millones  
de dólares en las últimas cinco 
semanas, un volumen récord en 
una década. En el tiempo que ha 
necesitado la Bolsa nipona para 
recuperarse desde el colapso de 
1989, el valor de las acciones de 
EEUU se ha multiplicado por 10. 
En el mercado prevalece ahora 
la idea de que la Bolsa de Japón 
es un tesoro lleno de compañías 
infravaloradas y con fuertes 

ganancias, con  mejoras  
en el gobierno corporativo y  
que ofrecen una ventana segura 
de exposición a China. 
Según Jefferies, no había tanto 
interés de los inversores 
extranjeros en Japón desde  
los primeros días de la era 
“Abenomics” en 2012, cuando 
llegó Shinzo Abe y prometió 
reformas y esfuerzos  
para dinamizar una economía 
moribunda.

 COTIZACIONES

Ibex 35                    9.191,40        -0,11       11,69 

Euro Stoxx 50        4.315,51        -0,02       13,76 

Dow Jones            33.012,14        -1,01        -0,41 

Nikkei 225           29.842,99        0,73       14,37 

Brent                            74,60        -1,18      -13,16 

EURO
Evolución del euro, en dólares.

Fuente: Bloomberg
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                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2022         2023

Acciona                                  167,750      -0,56           2,26        -2,41 
Acciona Ener                         32,100        -1,11         10,93       -11,18 
Acerinox                                    9,780       -1,31       -18,82         5,82 
ACS                                          30,940       0,59         13,58       15,58 
Aena                                      150,000       0,98       -15,49       27,88 
Amadeus                                66,880        0,78       -18,59        37,75 
ArcelorMittal                        24,080       -1,31       -13,34        -2,07 
B. Sabadell                               0,924        0,11        48,83         4,90 
B. Santander                            3,140      -0,27         -4,69       12,02 
Bankinter                                   5,136      -0,81         39,01     -18,06 
BBVA                                          6,300      -0,35            7,31        11,82 
CaixaBank                                 3,331      -0,89         52,11       -9,29 
Cellnex Telecom                   38,210        0,45      -39,59       23,58 
Colonial                                     5,550        1,19        -27,15        -7,65 
Enagás                                     18,280      -0,27      -23,90        17,75 
Endesa                                     19,970      -0,08       -12,70       13,24 
Ferrovial                                  29,100       0,69        -11,21       18,92 
Fluidra                                      16,620      -0,36       -58,75       14,46 
Grifols                                       11,195      -1,28       -36,18         3,95 
IAG                                               1,788        0,51       -18,40       28,55 
Iberdrola                                  11,845       0,04          5,00         8,37 
Inditex                                     30,920      -1,06       -12,90       24,43 
Indra                                         11,860       0,59         11,87        11,36 
Logista                                    23,340      -0,26        34,63        -1,10 
Mapfre                                        1,863      -0,16           0,25         2,93 
Meliá Hotels Int.                     5,485       0,64       -23,73        19,81 
Merlin Properties                    7,655      -0,13          -8,31      -12,76 
Naturgy                                   28,160      -0,64       -15,09       15,84 
Redeia                                      16,455      -0,24       -14,53         1,20 
Repsol                                      13,220      -0,56        42,30     -10,98 
ROVI                                         42,580        0,14        -51,14       18,08 
Sacyr                                          2,870      -0,55         13,74       10,38 
Solaria                                      14,755      -0,67                 0      -13,81 
Telefónica                                 3,962       0,92        -12,12        17,05 
Unicaja Banco                         0,924      -0,38         18,64     -10,33

 DE UN VISTAZO 

Cotización en euros

 Variación (%) 
                                                       Cierre                         En el día      En el año

Euro/Dólar                     1,0881          0,05% 

Euro/Yen                         147,89          -0,18% 

Bono español               3,413%          0,04pb 

Prima de Riesgo            107pb          0pb 

                                                               Cierre                          Variación diaria


