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CRÓNICA El Ibex abre con una caída del 0,44% hasta los 9.037 puntos

La Semana Santa dispara el empleo por encima de los 238.000 nuevos afiliados, en el mejor mes de abril desde que hay registros

SUSCRÍBETE

Economía

URGENTE

Las viviendas pueblan el horizonte de fondo mientras la silueta de una mujer se dibuja en un balcón.

VIVIENDA >

Los ayuntamientos recaudarán hasta 790 euros con el IBI de cada casa
vacía

La ley de vivienda permite a los consistorios penalizar los inmuebles deshabitados con recargos en el

impuesto sobre bienes inmuebles

Madrid - 04 MAY 2023 - 05:35 CEST
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Desde 152 € HAB.
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La futura ley de vivienda, ya en trámite de aprobación parlamentaria tras haber recibido la primera luz verde en el

Congreso de los Diputados, recoge entre sus novedades un mecanismo para que los ayuntamientos puedan

penalizar las casas deshabitadas a través de diferentes recargos en el impuesto sobre bienes inmuebles (IBI). Con

estas sanciones, la factura máxima de cada vivienda vacía en España se incrementaría hasta los 788 euros al año

desde los 315 euros que se abonan normalmente por el impuesto, siempre en términos medios.

Para que esto suceda, no obstante, cada gobierno local deberá decidir si actúa o no sobre los inmuebles

desocupados de su jurisdicción. En caso afirmativo, los consistorios tendrán que ponerse manos a la obra y hacer

un barrido de datos que permita identificar qué viviendas cumplen con los requisitos que recoge la normativa. A

partir de aquí, los ayuntamientos podrían aplicar diferentes recargos sobre el tributo: uno del 50%, otro del 100% y

otro máximo del 150%.

El objetivo de esta fórmula, según detalla el proyecto de ley, es optimizar “el uso del parque edificatorio residencial”

y reforzar “el instrumento de los ayuntamientos para hacer frente a situaciones de vivienda desocupada a través de

la fiscalidad”.
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BELÉN TRINCADO AZNAR

La primera sanción, con un recargo de hasta el 50% de la cuota líquida del impuesto, recaerá en los inmuebles de

uso residencial que se encuentren desocupados con carácter permanente. La normativa explica en su articulado los

requisitos necesarios para entrar en esta definición. Así, tendrá esta consideración el inmueble que “permanezca

desocupado, de forma continuada y sin causa justificada, por un plazo superior a dos años, conforme a los

requisitos, medios de prueba y procedimiento que establezca la ordenanza fiscal”. La casa en cuestión, además,

tendrá que pertenecer a un propietario que tenga cuatro o más viviendas de uso residencial.

La normativa contempla, en paralelo, una penalización adicional sobre esta sanción para evitar que la situación se

estanque. Así, el recargo podrá ser de hasta el 100% de la cuota líquida “cuando el periodo de desocupación sea

superior a tres años, pudiendo modularse en función del periodo de tiempo de desocupación”, según recoge el

texto.

La sanción máxima, por último, se ha diseñado para los propietarios que, teniendo más de cuatro viviendas en toda

España, mantengan al menos dos de ellas deshabitadas en el mismo municipio. En este caso, el recargo será del

150% sobre la cuota líquida.

Según los últimos datos del Registro de Economistas Asesores Fiscales (REAF), con cifras del año 2018, la factura

media en España aumentaría desde los 315 euros que supone el pago corriente del IBI hasta los 472,8 euros, los

630,4 euros y los 788 euros en función del tipo de recargo aplicado. En ciudades como Madrid o Castellón la factura

máxima superaría los 1.050 euros por vivienda, mientras que en Barcelona, Tarragona o Lleida el recargo máximo

elevaría la cuota por encima de los 900 euros. Todas las cifras, no obstante, son medias y aproximadas, ya que la

base imponible del IBI depende del valor catastral del inmueble y el tipo impositivo suele actualizarse cada cierto

tiempo por cada ayuntamiento.

La normativa contempla una serie de excepciones que permiten al propietario tener su vivienda vacía sin sufrir

ningún tipo de penalización. Entre estas se encuentra el traslado temporal por razones laborales o de formación o

el cambio de domicilio por situación de dependencia o salud.

También se libran los inmuebles destinados a segunda residencia con un máximo de cuatro años de desocupación

continuada, los inmuebles sujetos a actuaciones de obra o rehabilitación y los que cuentan con otras circunstancias

que imposibiliten su ocupación efectiva, como ser objeto de litigio o estar pendiente de resolución judicial.

También podrán estar vacías sin riesgo de sanción las casas que estén en el mercado de la compra o el alquiler

durante un máximo de 12 o 6 meses, respectivamente.

La declaración municipal como inmueble desocupado con carácter permanente exigirá siempre la audiencia previa

del sujeto pasivo, es decir, el propietario, y la acreditación por parte del ayuntamiento de los indicios de

desocupación. Para ello, recuerda el texto normativo, los consistorios suelen utilizar datos del padrón municipal, así

como los consumos de servicios de suministro de agua, gas o electricidad, entre otros mecanismos.

Sigue toda la información de Cinco Días en Facebook, Twitter y Linkedin, o en nuestra newsletter Agenda de Cinco

Días

Excepciones
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El Gobierno 'congela' la inversión pública en vivienda sobre PIB hasta 2026

El Programa de Estabilidad que ha enviado a Bruselas comprende una inversión anual en vivienda del 0,5%

del PIB al menos hasta 2026, menos que en medio ambiente o seguridad

 Comentarios: 0

La Moncloa

Autor:

3 Mayo 2023, 15:45

La vivienda ha sido la gran protagonista del discurso político en las últimas semanas gracias a

anuncios como el desarrollo de más de 100.000 viviendas de alquiler social y asequible en diferentes
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planes del Gobierno y al impulso a la Ley de Vivienda para que entre en vigor antes de las elecciones

municipales y autonómicas del próximo 28 de mayo.

Sin embargo, el Ejecutivo no espera aumentar la inversión pública en vivienda en términos de PIB en

los próximos años. Según contempla el Programa de Estabilidad enviado a Bruselas, en el que

cada país europeo rinde cuentas ante la Comisión Europea sobre las reformas que prevé llevar a cabo

y resume sus principales proyecciones macroeconómicas, el plan oficial pasa por destinar un 0,5%

del PIB a vivienda y servicios comunitarios hasta 2026, la misma partida destinada tanto en 2021

como en 2022.

Si miramos la Clasificación Funcional del Gasto de las Administraciones Públicas (COFOG) que

contempla en Programa de Estabilidad, descubrimos que la vivienda es la partida que va a

concentrar el menor gasto público en dicha clasificación. Por ejemplo, el Gobierno plantea el doble

de recursos a la protección del medio ambiente en los próximos años (entre el 0,9% y el 1% del PIB) o

a las actividades recreativas, cultura y religión (entre un 1% y un 1,2% del PIB).

El gasto estimado en vivienda también está muy por debajo del previsto en partidas como defensa

(entre el 1,2% y el 1,3% del PIB) y de las que acaparan la educacón (4,5% del PIB anual) o la sanidad

(6,9% anual hasta 2026). Pero la principal inversión es la de protección social, que se moverá entre el

19% y el 19,1% en lo próximos ejercicios.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Función Pública • Descargar los datos • Creado con Datawrapper

Distribución del gasto público
[Peso sobre PIB, según el Programa de Estabilidad de 2023]

Funciones 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Servicios
públicos
generales

5,9% 5,8% 5,7% 5,7% 5,7% 5,7%

Defensa 1,0% 1,1% 1,2% 1,2% 1,3% 1,3%

Orden público
y seguridad 2,0% 1,9% 1,9% 1,9% 1,8% 1,8%

Asuntos
económicos 6,3% 5,5% 5,5% 4,7% 4,6% 4,5%

Protección al
medio
ambiente

1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 0,9% 0,9%

Vivienda y
servicios
comunitarios

0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%

Sanidad 7,3% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9%

Actividades
recreativas,
cultura y
religión

1,2% 1,2% 1,2% 1,1% 1,0% 1,0%

Educación 4,6% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%

Protección
social 20,6% 18,9% 19,0% 19,0% 19,0% 19,1%

"La protección social es la principal categoría de gasto, lo que refleja el compromiso del Gobierno con

el bienestar de los ciudadanos. Además, se seguirá invirtiendo en otras áreas importantes, como la
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educación, la sanidad y la protección del medio ambiente", explica el documento oficial. 

A pesar de que la inversión sobre PIB se mantiene, en términos reales el desembolso irá aumentando

gracias al crecimiento económico que registrará España. 

Este año, sin ir más lejos, las previsiones del Ejecutivo apuntan a que España liderará en 2023 por

tercer año consecutivo el crecimiento entre los principales países de la zona euro y que se

crearán 1,1 millones de puestos de trabajo hasta 2026, lo que permitirá reducir la tasa de paro por

debajo del 10% para entonces. Además, la reducción del déficit público al 3% del PIB se adelanta

a 2024, aprovechando el crecimiento económico, la creación de empleo y el impacto del Plan de

Recuperación.

El Gobierno cifra en un 2,1% el crecimiento del PIB doméstico este año y en un 2,4% el previsto para

2024. De cara a 2025, pronostica un avance económico del 1,8%, mientra que para 2026 estima un

crecimiento del 1,7%. 

En este escenario, conviene tener en cuenta que el PIB de España en términos nominales cerró 2022

muy cerca de 1,329 billones de euros, por lo que si este año se consolida ese avance previsto del 2,1%

el PIB podría alcanzar los 1,356 billones de euros a final de año y seguirá subiendo en los próximos

ejercicios. A efectos prácticos, esto significa que el gasto en vivienda irá aumentando al calor de la

actividad y lo hará cerca de un 20% en cuatro años. 
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La España tensionada: estas son las claves de la Ley de Vivienda, según Ignacio Ortiz

 Comentarios: 0

Pedro Sánchez, presidente de Gobierno / GTRES

Autor:

4 Mayo 2023, 6:00

Artículo escrito por Ignacio Ortiz, ingeniero de Caminos con especialidad en Urbanismo y Ordenación

del Territorio. Miembro del Comité Técnico ‘Ciudades, Territorio y Cultura’ del Colegio de Caminos

Este año de elecciones se hace aún más duro en cuanto a aguantar a nuestros políticos, pues sus

estrategias electorales de última hora, de cara a la galería, y centradas más en el efecto que en la
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materialización posible, van cayendo como gotas de tortura china. Como el embuste de las 50.000 de

Sareb. El pasado 14 de abril, ERC Esquerra Republicana y EH Bildu anunciaron que habían llegado a un

acuerdo con el Gobierno español -así lo dicen- para hacer posible una nueva ley de vivienda. Entre las

diversas medidas que anuncian está la de convertir, en la práctica, del orden del 60% de los hogares

de nuestro país en zonas tensionadas. “Lo que pasa es que nos conviene que haya tensión", dijo

Zapatero al periodista Iñaki Gabilondo –preferido de Yolanda-, en un debate antes de su reelección.

Pues, para empezar, nos han tensionado a más de media España. Analicemos esta ley que quieren

sacar de manera urgente antes del 28 de mayo, de las elecciones municipales.

En cuanto a las medidas que las dos formaciones políticas han publicado, en primer lugar, tenemos la

regulación efectiva de los alquileres en las mencionadas áreas tensionadas, definiéndolas de

una manera mucho más restrictiva. Basta que la carga media del coste de la hipoteca o del alquiler

incluyendo gastos y suministros básicos supere el 30% de la renta media de los hogares o que el

precio de alquiler o compra de la vivienda se haya incrementado tres puntos por encima del IPC en

los últimos cinco años. El anterior criterio era que se produjesen las dos circunstancias a la vez y que

el diferencial con el IPC fuera de cincos puntos, no tres. Y en estas zonas de tensión, quedaran

limitados los precios para todo tipo de propietarios. Evidentemente, esto supone una intervención

masiva de la libertad de mercado.

En cuanto a los grandes tenedores -qué raro suena- se reduce a la mitad el número de viviendas

para ostentar dicho título, pasan de diez a cinco. De acuerdo con lo expuesto en el acuerdo de ERC y

EH Bildu, “se aplicarán las medidas y especificidades concretas para este tipo de propietarios,

reduciendo así la especulación y el acaparamiento de inmuebles que practican fondos buitre y demás

fondos de inversión”. Pero vamos a ver, qué poco comprenden la economía para afirmar esto. ¿Invertir

en vivienda, generar oferta, es malo para la población? La semana pasada me ofrecían una

desinversión de un proyecto de los denominados Build to Rent, hecho para alquilar, para vender las

viviendas una a una y desinvertir. ¿Miedo a determinadas políticas? No se puede negar que los

precios, tanto de alquiler como de venta, sean en muchos casos elevados. Pero la solución no pasa por

criminalizar al que promueve vivienda para ponerla en alquiler o transacciona con ella para ofrecerla

de manera profesional y con la calidad que merece un hogar.

Si los problemas con los okupas y su impunidad sostenida por nuestros políticos no fueran suficiente,

la futura ley también legislará sobre los desahucios, añadiendo aún más complicaciones para la

recuperación de la propiedad. Ahora deberán tener fecha y hora predeterminada, tal vez para que

cuando se produzcan se prepare un sindiós. Y queda estipulado el acceso obligatorio a

procedimientos extrajudiciales para las personas vulnerables. Los grandes tenedores, que ahora son

muchos más con el nuevo criterio, pueden ser obligados por las comunidades autónomas a

mecanismos de mediación y alternativa habitacional. Las políticas sociales parecen responsabilidad de

los propietarios y no de la administración.

Respecto de los inquilinos, los gastos y honorarios inmobiliarios derivados del alquiler serán siempre

a cargo del propietario. Se dice en el acuerdo presentado que el servicio se está prestando al dueño

de la vivienda. Cuando una agencia busca una vivienda a un futuro inquilino, le acompaña, le asesora,

queda con él, le ayuda con el contrato, la documentación, ¿no hace nada? Además, cualquier acuerdo



entre las partes que puedan aumentar rentas del alquiler con nuevos gastos o cláusulas que sean

contrarias a las medidas acordadas en la ley, quedan prohibidas.

En las actualizaciones de rentas nos encontramos con otro disparate. Se elimina su vinculación con

el IPC. Se fija para 2023 una subida máxima del 2%, en 2024 del 3% y en 2025 ya veremos. El nuevo

índice siempre será inferior al IPC, dicen que para “topar” -fea palabra- los aumentos de las rentas.

Parece que vamos camino de la renta antigua. Además, los alquileres se actualizan, muchas veces,

conforme mercado, no con el IPC. La oferta y la demanda son las que marcan la evolución de los

precios.

Y como no podría ser de otra manera, y esto no se ha reflejado adecuadamente en las noticias

relativas a esta ley, se modifica la anterior redacción para favorecer mayores competencias

autonómicas y locales. Así lo expone el acuerdo: “se suprimen siete artículos relativos a políticas de

consumo, materia donde el Estado no tiene competencia, y modificamos varios más para superar la

vulneración competencial en materia de vivienda de las comunidades autónomas; en nuestro caso de

los Gobiernos de Hego Euskal Herria y Catalunya, el País Valencià i les Illes Balears i Pitiüses”. Sin

comentarios.

Aunque las comunidades autónomas puedan recurrir y no aplicar todos los puntos, no podrán

evadirse de todos. No se pueden descartar efectos indeseados por una mala redacción, con

consecuencias retroactivas. Estamos, por lo expuesto, ante una futura ley que no favorece ni

contenta a nadie. Y mucho menos reducirá los precios ni facilitará el acceso a la vivienda. El

clamor del sector inmobiliario contra la misma es unánime. Un despropósito cargado de ideología

sectaria, que condena a la propiedad y la considera como chivo expiatorio de sus problemas. Nuestro

país ya tiene un ejemplo de estas políticas, una ciudad donde la alcaldesa pertenecía a una

plataforma de las que ahora marcan el guión de la ley de vivienda. Ya sabemos, lamentablemente, los

efectos a todos los niveles.
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XPO entra en el ‘top 10’ de 
grandes inquilinos de Merlin
El gigante de la logística XPO se convierte en uno de los diez principales inquilinos de Merlin, mientras 
que BBVA sale del ránking tras recomprar el banco a la Socimi la cartera de sucursales Tree en 2022.

Rebeca Arroyo. Madrid 
El gigante  de la logística XPO 
sube posiciones y se convierte 
en uno de los principales in-
quilinos de Merlin tras firmar 
el pasado año un nuevo con-
trato con la Socimi de 20.764 
metros cuadrados (m2) en su 
plataforma Plaza I en Zarago-
za y renovar otro de  47.892 m2 
en Cabanillas del Campo 
(Guadalajara). La empresa es-
tadounidense, que ya formaba 
parte de la cartera de grandes 
clientes de la Socimi, irrumpe 
así en el top 10 del listado de 
grandes clientes de Merlin cu-
yos primeros puestos ocupan 
Endesa, Inditex, la Comuni-
dad de Madrid, Técnicas Reu-
nidas, PwC, Hotusa, BPI, Fnac 
e Indra.   

Por contra, BBVA, que era 
hasta hace unos meses el ma-
yor arrendatario de Merlin, 
deja de ocupar esta posición 
tras comprarle en junio de 
2022 por 1.987 millones de eu-
ros la cartera Tree, con 662 su-
cursales que le alquilaba hasta 
entonces. La compañía lidera-
da por Ismael Clemente im-
pulsará proyectos logísticos 
paralizados durante el Covid 
por 180.000 m2 y avanzará en 
el desarrollo de sus centros de 
datos para compensar en 
2025 la caída de rentas ocasio-
nada por esta venta. 

De acuerdo con los datos fa-
cilitados por Merlin en su me-
moria anual sus diez principa-

SERÁ RESPONSABLE DE GESTIÓN DE ACTIVOS INMOBILIARIOS EN EMEA

Goldman Sachs Asset Management 
asciende al directivo español Javier Solís
R.A. Madrid 
Goldman Sachs Asset Mana-
gement ha ascendido al direc-
tivo español Javier Solís que 
será a partir de ahora respon-
sable de Gestión de Activos 
Inmobiliarios en EMEA (Eu-
ropa, Oriente Medio y África).  

Desde su nuevo puesto, Ja-
vier Solís impulsará la ejecu-
ción de las inversiones inmo-
biliarias del banco en toda Eu-
ropa, incluyendo Reino Uni-

do. Goldman Sachs Asset Ma-
nagement ha invertido más de 
50.000 millones de dólares en 
activos inmobiliarios en una 
amplia gama de sectores.  

Solís fue nombrado en  ene-
ro de 2023 corresponsable de 
EMEA y, tras la salida de Lu-
dovic Rodhain de la firma por 
jubilación el pasado mes de 
marzo, asume este cargo en 
solitario. 

Solís se incorporó al banco 

en 2019 para liderar el área in-
mobiliaria en España y Portu-
gal. En junio del año 2021 fue 
nombrado director general y 
responsable del Sur de Euro-
pa, puesto desde el que ha ges-
tionado la ejecución de la es-
trategia de inversión directa 
(private equity) inmobiliaria 
de la firma en España, Fran-
cia, Italia, Bélgica, Luxembur-
go, Grecia y Portugal, a través 
de las oficinas del banco en 

Madrid, Milán, París y Atenas. 
Anteriormente, Solís for-

mó parte del comité de direc-
ción de Unibail Rodamco 
Westfield en España, donde 
fue director de Desarrollo e 
Inversiones. Antes trabajó en 
Riofisa, ocupando diferentes 
puestos de responsabilidad, 
hasta ser nombrado director 
de la división de Centros Co-
merciales y Activos en Renta-
bilidad.   

Licenciado en Administra-
ción y Dirección de Empresas 
por la Universidad Autónoma 
de Madrid, máster ejecutivo 
en Administración y Direc-
ción de Empresas por IE Busi-
ness School y con un grado 
ejecutivo en Estrategia por el 
MIT Sloan School of Manage-
ment, EE.UU, el directivo co-
menzó su carrera en Aguirre 
Newman, dentro del equipo 
de Capital Markets.

GRANDES INQUILINOS

Endesa 20 

Inditex 32 

Comunidad de Madrid 18 

Técnicas Reunidas 17 

PwC 13 

Hotusa 22 

BPI 2 

Fnac 26 

Indra 21 

XPO 10 

Empresa/entidad

EVOLUCIÓN DE LA CONTRATACIÓN POR NEGOCIOS DE MERLIN
Datos de alquileres en 2022, en metros cuadrados

Fuente: Merlin
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EDP, con 13.890 
metros cuadrados  
en Adecua, fue el 
principal contrato de 
alquiler de oficinas

Años como 
inquilino

les inquilinos representan el 
21,4% de la renta bruta anuali-
zada, que ascendió en 2022 en 
total a 452 millones. Este por-
centaje se eleva al 31,5% si se 
incluye en el computo a los 

veinte mayores arrendatarios 
de la compañía. 

Merlin formalizó en 2022 
contratos de alquiler por 
599.390 m2, de los cuales 
324.789 m2 corresponden a 
nuevos contratos y 274.601 m2 

a renovaciones. En concreto, 
en oficinas firmó nuevos con-
tratos por 101.519 m2 y renovó 
contratos por otros 134.608 
m2, mientras que salieron de 
su perímetros inquilinos que 
arrendaban 48.346 m2. Esto 

implica una contratación neta 
de 53.173 m2 en el periodo y  un 
release spread (renta firmada 
en renovaciones frente a la 
renta anterior) del 5,8%. 

Entre los grandes contratos 
firmados por Merlin en 2022 
en el negocio de oficinas des-
taca el de 13.890 m2 alcanzado 
con EDP en el parque empre-
sarial de Adequa, en Madrid. 
En Barcelona firmó un nuevo 
contrato con la Generalitat de 
Catalunya en Poble Nou 22@ 

por 4.221 metros cuadrados. 
En logística el volumen con-

tratado por la Socimi alcanzó 
los 294.940 m2, de los cuales 
196.518 m2 fueron para nuevos 
contratos y 98.422 m2 para re-
novaciones con un release 
spread del 7,9%.   

Además de XPO, la empre-
sa danesa de transporte y lo-
gística DSV firmó un nuevo 
contrato por 25.221 m2 en Ca-
banillas del Campo y la multi-
nacional francesa especializa-

da en bricolaje Leroy Merlin 
otro  de 16.100 m2 en Getafe. 

En centros comerciales  fir-
mó  26.752 m2 de nuevos con-
tratos y 41.571 m2 de renova-
ciones, frente a unas salida de 
23.067 m2 en el año. Los princi-
pales contratos firmados en 
2022 fueron con Zara en Saler 
(Valencia) para un extensión 
de espacio por 3.229 m2 y en 
Artea (en la localidad de Leioa, 
Bizkaia)  por un espacio adi-
cional de 1.600 m2.

Endesa, Inditex  
y la Comunidad  
de Madrid son los 
mayores inquilinos 
de la Socimi

La Socimi sumó en 
2022 nuevos contra-
tos en oficinas, logís-
tica y centros comer-
ciales por 324.789 m2  

y firmó 274.601 m2  

en renovaciones

CONTRATOS

Javier Solís, responsable de 
Gestión de Activos Inmobiliarios 
en EMEA de Goldman Sachs AM.
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Andrés Stumpf. Madrid 
El Banco Central Europeo 
(BCE) vuelve a reunirse hoy 
en Fráncfort para anunciar 
una nueva subida de los tipos 
de interés. Sigue librando su 
batalla contra la inflación a 
base de apretar las tuercas a 
la economía elevando los 
costes de financiación: incre-
mentará las tasas por séptima 
vez consecutiva.  

El actual ciclo de alzas del 
precio del dinero del BCE es 
el más intenso de sus 25 años 
de historia, con 350 puntos 
básicos de alza en apenas 
nueve meses. La brecha se-
guirá aumentando la próxi-
ma semana.  

El ciclo de incrementos 
también va camino de con-
vertirse en el más largo, po-
niendo de relieve la contun-
dencia del endurecimiento 
monetario del BCE. Con la 
subida de tipos de mañana, el 
organismo presidido por 
Christine Lagarde estará a 
apenas dos meses de batir su 
récord, alcanzado en los al-
bores de la crisis financiera 
internacional, cuando pasó 
un año completo elevando 
sin pausa las tasas.  

Nadie tiene duda en el 
Consejo de Gobierno de la 
necesidad de seguir subien-
do los tipos de interés para 
evitar que la inflación se es-
tanque por encima del obje-
tivo del 2%. La persistencia 
de la inflación subyacente 
centra el foco de los banque-
ros centrales, que quieren 

EVOLUCIÓN DE LOS TIPOS DE INTERÉS EN EUROPA
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El BCE subirá los tipos de interés 
por séptima vez consecutiva 
EL CICLO MÁS INTENSO DE ENDURECIMIENTO MONETARIO/  El fuerte descenso de la demanda  
de crédito inclina la balanza hacia una subida de tipos de 25 puntos básicos, hasta el 3,75%. 

Mutua y  
El Corte Inglés 
se preparan  
para vender 
fondos
E.P.D. Madrid 
El Mutua Madrileña y El Corte 
Inglés ponen a punto su ma-
quinaria para vender fondos 
de inversión a través de los 
grandes almacenes, uno de los 
puntos incluidos en su alianza 
estratégica en seguros y ges-
tión de activos. 

La aseguradora y la firma de 
distribución han incluido en-
tre los cometidos reflejados en 
los estatutos de Centro de Se-
guros y Servicios CESS “la in-
termediación, asesoramiento y 
prestación de servicios de asis-
tencia a personas físicas y jurí-
dicas, y a toda clase de bienes 
patrimoniales, así como la co-
mercialización de servicios 
complementarios a la distribu-
ción de seguros”. 

Con la introducción de esta 
actividad a través de una am-
pliación del objeto social de 
CESS, la sociedad canalizará la 
oferta de fondos de Mutua 
Madrileña y El Corte Inglés. 

CESS era antes una corredu-
ría de seguros que distribuía 
productos de varias asegurado-
ras en los puntos de venta de los 
grandes almacenes. Tras la 
alianza con Mutua Madrileña 
se transformó en agencia vin-
culada, ya que desde ese mo-
mento su objetivo es vender so-
lo productos de la aseguradora 
presidida por Ignacio Garralda. 

CESS reparte su accionaria-
do a partes iguales entre Mu-
tua y El Corte Inglés y está con-
trolada por la aseguradora.

Expansión. Madrid 
El regulador del mercado bri-
tánico, FCA por sus siglas en 
inglés, presentó ayer un plan 
para hacer más competitivo y 
eficaz el régimen de cotiza-
ción, es decir, la normativa 
exigida a las empresas para 
cotizar en el país, después de 
que varias cotizadas hayan 
abandonado la City. 

La última salió en marzo 
cuando la tecnológica Arm 
anunció cotizará en exclusiva 
en Wall Street. El número de 
cotizadas en suelo británico 
ha caído un 40% desde 2008, 

según datos de la FCA. 
Uno de los cambios más 

significativos sería el reem-
plazo de los actuales segmen-
tos de cotización “estándar” y 
“prémium” por una única ca-
tegoría para, “eliminar los re-
quisitos de elegibilidad que 
pueden disuadir”, explica. Se 
proponen ser más permisivos 
en las estructuras de las ac-
ciones y eliminar los votos 
obligatorios de los accionistas 
tanto, en transacciones como 
en adquisiciones para reducir 
fricciones. El objetivo final  es 
crear una normativa más 

simple y accesible para las co-
tizadas que quieran estar en 
la City. 

Por su parte, la consejera 
delegada de London Stock 
Exchange Group (LSEG, la 
Bolsa de Londres), Julia 
Hoggett, aboga por pagar 
más a los ejecutivos presentes 

en la City para atraer y rete-
ner el talento, tanto nacional 
como internacional. Quiere 
plantar cara a las remunera-
ciones que se ven en Wall 
Street. 

“La falta de igualdad de 
condiciones a menudo no se 
discute o, si se habla, los ries-
gos a la baja para nuestras 
empresas, nuestra economía 
y nuestra competitividad no 
son parte de la conversación. 
Deberíamos alentar y apoyar 
a las empresas del Reino Uni-
do para que compitan por el 
talento a nivel mundial, de 

modo que sigamos siendo un 
lugar atractivo para que las 
empresas se establezcan, per-
manezcan y crezcan”, señaló 
Hoggett.

Reino Unido estudia varias medidas  
para impulsar el atractivo de la City

Sobre la mesa está 
simplificar las reglas 
del mercado y 
aumentar el sueldo  
a los ejecutivos

cional, restando presión al 
BCE. Además, aunque la in-
flación sigue siendo dema-
siado alta y subió del 6,9% al 
7% en abril, por primera vez 
en muchos meses se ha pro-
ducido un descenso de la in-
flación subyacente (del 5,7% 
al 5,6%).   

El debate 
En el debate de los banque-
ros centrales pesan los efec-
tos acumulados de las subi-
das de los tipos llevadas a 
cabo hasta la fecha y que ca-
lan en la economía con cier-
to retraso, por lo que es aho-
ra cuando están adquirien-
do una velocidad de cruce-
ro.  

Varios miembros del 
BCE han señalado que un 
incremento de los tipos de 
50 puntos básicos sigue es-
tando sobre la mesa, pero 
ese movimiento sería una 
sorpresa. Los miembros del 
Consejo de Gobierno son 
conscientes de que una vez 
que baje la intensidad de 
las subidas de tipos a 25 
puntos básicos será muy di-
fícil volver a elevarla si el 
contexto de la inflación se 
complica.  

Aunque Lagarde siempre 
ha destacado que la flexibili-
dad es total y las decisiones 
se toman en función de los 
datos, si el BCE opta por una 
subida de tipos menor, el 
mercado anticipará que el si-
guiente paso será un frenazo 
y no un acelerón. 

verla descender de forma 
sostenida para asegurarse 
de que ha logrado encarrilar 
la situación. Con esos mim-
bres se desarrollará en 
Fráncfort el debate sobre la 
intensidad del incremento 
que anuncien.  

“En un escenario como el 
actual, las opciones que se 
barajan son una subida de 25 
puntos básicos con un men-
saje duro o una subida de 50 
puntos básicos con un men-
saje suave, que es por lo que 
ha optado el Banco de Sue-
cia”, señalan fuentes del mer-
cado.  

Hasta ayer, existían enor-
mes dudas sobre cuál podría 
ser la decisión. Los futuros se 
dividían prácticamente al 
50% entre un incremento de 
25 puntos básicos y uno de 50 
puntos básicos. 

Sin embargo, la publica-
ción de la última encuesta de 
préstamos bancarios del ban-

co central, que recoge una 
histórica contracción en la 
demanda de crédito y un en-
durecimiento de las condi-
ciones mayor de lo esperado, 
podría inclinar la balanza a 
favor de un alza moderada de 
25 puntos básicos, lo que lle-
varía el precio del dinero has-
ta el 3,75%.  

La tormenta bancaria ha 
afectado a las condiciones 
que los bancos ponen a la ho-
ra de financiar a familias y 
empresas, lo que en la prácti-
ca, y al menos hasta que se di-
sipe ese miedo, funciona co-
mo una subida de tipos adi-

El ajuste de las 
condiciones de 
financiación tras la 
tormenta bancaria es 
como un alza de tipos 

AXA XL   
ficha en 
Allianz para 
reforzarse
Expansión. Madrid 
AXA XL, aseguradora espe-
cializada en grandes riesgos, 
ha fichado a Juan Cuerdo co-
mo gerente suscriptor de da-
ños (underwriting manager 
casualty) para España y Por-
tugal. Hasta ahora trabajaba 
en Allianz como responsable 
comercial de daños (head of 
P&C commercial lines). 

Cuerdo comenzó su carre-
ra en seguros como corredor 
antes de ocupar diversos 
puestos de suscripción en 
Swiss Re y Munich Re. 

Es licenciado en adminis-
tración y dirección de empre-
sas así como en ciencias ac-
tuariales por la Universidad 
Complutense de Madrid.

Julia Hoggett, consejera  
delegada de LSEG.
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J. P. C. Madrid 
El Gobierno se prepara para 
elevar el listón de la transpa-
rencia exigible a las empresas 
españolas fuera del ámbito 
tradicional de los datos finan-
cieros. El Consejo de Minis-
tros acordó ayer elevar a au-
diencia pública el texto del 
anteproyecto de ley por el 
que se regula el marco de in-
formación corporativa sobre 
cuestiones medioambienta-
les, sociales y de gobernanza 
de las compañías. 

La medida busca ampliar el 
acceso a datos verificados de 
las empresas, mejorar su res-
ponsabilidad social y facilitar 
una mejor comparación con 

otros competidores euro-
peos. La iniciativa responde, 
de hecho, a la trasposición de 
una directiva comunitaria 
que España debe acometer 
antes del 6 de julio de 2024.  

Hasta la fecha, la informa-
ción no financiera exigible a 
las empresas viene contem-
plada en la Ley 11/2018 que 
regula la transparencia de de-
terminados grupos y grandes 
empresas sobre factores me-
dioambientales, sociales, de 
gobernanza o derechos hu-
manos. La nueva ley parte de 
esta base para ampliar las exi-
gencias de información a to-
das las empresas cotizadas y 
las entidades financieras. A 

partir de ahí, en todo caso, 
quedarán excluidas las mi-
croempresas (aquellas con 
activos por un valor inferior a 
los 350.000 euros; una cifra 
de negocios menor a los 
700.000 euros o menos de 10 
empleados), y se establecerá 
una entrada en vigor escalo-
nada para el resto de empre-
sas. Las pymes, de hecho, 
contarán con normas especí-
ficas y simplificadas acordes a 
sus características. Se les pe-
dirá un contenido más redu-
cido y un periodo adicional 
para prepararse para los nue-
vos requisitos informativos, 
postergando su exigencia 
hasta el año 2026. 

La regulación establecerá 
nuevas exigencias de infor-
mación sobre el modelo de 
negocio de la empresa; su es-
trategia; objetivos, órganos de 
administración; políticas; 
procedimientos de diligencia 
debida; cadena de valor; prin-
cipales riesgos e indicadores.  
El foco estará puesto en las 
cuestiones medioambienta-
les, sociales, de derechos hu-
manos y de gobernanza, po-
niendo especial atención en 
la información sobre la forma 
en que la actividad de la em-
presa se asocia a actividades 
económicas que se conside-
ren medioambientalmente 
sostenibles.  

Toda esta información fi-
nanciera debe seguir inclu-
yéndose como una sección 
específica en el informe de 
gestión de las compañías. 
Ahora, sin embargo, se exigi-
rá incorporar todos los datos 
a un archivo de formato elec-
trónico obligatorio que per-
mita digitalizar la informa-
ción y facilite su acceso desde 
toda la Unión Europea. En el 
caso de multinacionales, las 
filiales o sucursales que ope-
ren dentro del territorio co-
mún serán las encargadas de 
publicar el informe corres-
pondiente.  

Un factor clave de la nueva 
regulación es que la informa-

ción que presenten las em-
presas deberá ser objeto de 
verificación, bien por un au-
ditor de cuentas, que puede 
ser el mismo que audita las 
cuentas u otro diferente, o 
por un prestador indepen-
diente de servicios de verifi-
cación.  

Para asegurar el correcto 
cumplimiento de estas exi-
gencias y la consistencia de la 
información, el Gobierno 
prevé establecer un control 
público a través del Instituto 
de Contabilidad y Auditoría 
de Cuentas (ICAC), que ope-
rará de la misma forma en 
que funciona para la activi-
dad de auditoría de cuentas. 

Nuevas exigencias de transparencia para las empresas

J. Portillo. Madrid 
“Los datos económicos cono-
cidos en los últimos días con-
firman la aceleración del cre-
cimiento económico y la crea-
ción de empleo en estos pri-
meros meses de 2023”, cele-
bró ayer la vicepresidenta pri-
mera del Gobierno y ministra 
de Asuntos Económicos y 
Transformación Digital, Na-
dia Calviño. Durante su inter-
vención en la rueda de prensa 
posterior al Consejo de Mi-
nistros para hacer balance de 
la coyuntura económica que 
sustenta las nuevas previsio-
nes oficiales remitidas a Bru-
selas,  Calviño anticipó que los 
datos de afiliación a la Seguri-
dad Social del mes de abril, 
que se harán públicos hoy, 
arrojan un crecimiento de 
100.000 empleos al mes que 
casi han permitido recuperar 
el PIB previo a la pandemia.  

“En el contexto actual, 
marcado por la guerra en 
Ucrania, las tensiones geopo-
líticas, la inflación y la subida 
de los tipos de interés a ambos 
lados del Atlántico, el com-
portamiento de la economía 
española solo puede ser califi-
cado como excepcional”, sos-
tuvo Calviño, recordando que 
según los datos recién publi-
cados por el Instituto Nacio-
nal de Estadística (INE), el 
PIB creció un 3,8% interanual 
en el primer trimestre del año 
(0,5% intertrimestral), “muy 
por encima de las grandes 
economías europeas”.  

Calviño anticipa 400.000 afiliados 
hasta abril y ve ya un PIB precrisis
CONSEJO DE MINISTROS/ La vicepresidenta estima que la economía está creando 100.000 empleos al mes 
en 2023, ayudando a que “prácticamente hayamos recuperado el nivel de PIB previo a la pandemia”. 

La vicepresidenta primera del Gobierno y ministra de Asuntos Económicos, Nadia Calviño, tras el Consejo de Ministros de ayer. 
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El dato implica que 
la Seguridad Social  
publicará hoy un alza 
de 110.000 afiliados 
en el último mes

No descarta medidas 
por el alza de precios 
e hipotecas siempre 
que “no generen 
efectos indeseados”

están creando empleo “con 
especial dinamismo” son los 
de servicios no financieros; 
servicios no turísticos; tecno-
logías de la información, cien-
cia, o la nueva economía digi-
tal, citó. “Estamos ante un 
cambio estructural del mer-
cado laboral” español, adujo 
Calviño, asegurando que, 
“por primera vez en nuestro 
mercado laboral, calidad y 
cantidad van de la mano.    

En este marco, defendió la 
vicepresidenta primera, Es-
paña está en condiciones de 
adelantar un año frente al ca-
lendario inicialmente previs-
to su senda de consolidación 
fiscal, para rebajar la deuda 
pública del 110% del PIB y re-
ducir el déficit al 3% ya el pró-
ximo año, tal y como ha com-
prometido en el Programa de 
Estabilidad remitido el vier-
nes a la Comisión Europea. 
Calviño no detalló, sin embar-
go, el ajuste de 24.000 millo-
nes en dos años (20.000 de 
ellos de recorte de gasto) que 
supone este reequilibrio.  

La vicepresidenta, de he-
cho, dejó abierta la puerta a 
tomar medidas adicionales 
para paliar los efectos del alza 
de precios de los alimentos o 
la subida de tipos hipoteca-
rios, tras los “resultados evi-
dentes” de las actuaciones 
que ya ha venido tomando, si 
bien enfrió las peticiones de 
intervención de Unidas Pode-
mos al matizar que se evitará 
“generar efectos indeseados”.

“La economía española ca-
yó más que el resto de las eco-
nomías europeas como con-
secuencia de la pandemia”, 
admitió la vicepresidenta, en 
referencia al 11% de PIB per-
dido en 2020, si bien aseveró 
que, aunque más tardía, “la 
recuperación está siendo 
también más intensa”, con 
dos años consecutivos de cre-
cimiento al 5,5%. “Las medi-
das adoptadas desde prima-
vera de 2020 y el Plan de Re-
cuperación financiado con 
fondos europeos han evitado 

un daño estructural, como en 
crisis anteriores, y permiten 
que España afronte mejor que 
nuestros vecinos el impacto 
de la guerra”, aseveró. “El im-
pulso del sector exterior y el 
empleo”, así como la inver-
sión pública, argumentó, “ex-
plican que hayamos práctica-
mente recuperado el nivel de 
PIB previo a la pandemia”, 
subrayó, obviando, eso sí, que 
España será el último país de 
la eurozona en lograrlo. A 
partir de ahí, recordó, el cua-
dro macro del Ejecutivo pre-

vé un crecimiento del 2,1% es-
te año y el 2,4% en 2024. 

Calviño apuntó que “una 
de las características de este 
ciclo económico es el exce-
lente comportamiento del 
mercado de trabajo, gracias a 
la fuerte actividad económica 
y la reforma laboral”. “Y los 
datos de afiliación de Seguri-
dad Social del mes de abril 
confirman que esta dinámica 
se mantiene. Cerraremos el 
primer cuatrimestre del año 
con más de 400.000 afiliados 
más, es decir, un ritmo medio 

de creación de empleo de 
unos 100.000 afiliados a la Se-
guridad Social al mes”, antici-
pó.  

El dato oficial, de hecho, no 
se hará público hasta hoy,  pe-
ro, dado que el primer trimes-
tre cerró con un incremento 
de 291.477 ocupados, la infor-
mación adelantada por Calvi-
ño permite estimar que la Se-
guridad Social sumó unos 
110.000 afiliados más en el 
mes de abril.  

La vicepresidenta llegó a 
detallar que los sectores que 



ECONOMÍA / POLÍTICA  

Jueves 4 mayo 202326 Expansión

Beatriz Amigot. Madrid 
Los alquileres continúan con 
su escalada ajenos, al menos 
por el momento, a las restric-
ciones de la nueva Ley de Vi-
vienda. El mes de abril se ce-
rró con una subida media de 
las rentas del 1,7% respecto 
del mes anterior, según las úl-
timas cifras publicadas por 
Idealista. Además, los arren-
damientos se han disparado 
un 8,9% en el último año, a pe-
sar del límite del 2% fijado por 
el Gobierno para la actualiza-
ción de los contratos (un tope 
que se va a mantener con la 
nueva ley).  

Estas alzas han llevado el 
precio del alquiler hasta los 
11,5 euros/metro cuadrado, 
marcando un nuevo máximo 
histórico desde que el portal 
inmobiliario tiene registros. 
Los expertos coinciden en 
que esta tendencia alcista de 
los precios del alquiler se debe 
principalmente a la caída de la 
oferta de pisos disponibles, 
mientras que la demanda si-
gue fuerte. De hecho, el stock 
de viviendas para arrendar 
descendió un 5% en el primer 
trimestre, situándose en mí-
nimos desde 2016.  

En este contexto, hasta en 
35 capitales la vivienda en al-
quiler se encareció en el últi-
mo mes. La subida más pro-
nunciada fue la de León, don-
de las rentas crecieron un 5%, 
seguido de Málaga (4,2%), 
Badajoz (3%), Córdoba (3%) y 
Cádiz (2,9%). En el lado con-
trario, Teruel donde más bajó 
el precio del alquiler en abril 
(-5,8%), seguida de Huesca  
(-5,4%), Pontevedra (-3,1%), 
Vitoria (-1,7%) y Castellón de 
la Plana (-1,4%). 

En el último año las rentas 
se han disparado en las prin-
cipales ciudades del país. A la 
cabeza se situó Málaga 
(24,4%), seguida de Palma 
(21,2%), Valencia (20,6%), 
Barcelona (18,7%), Madrid 
(10,3%), San Sebastián (9,5%), 
Sevilla (7%) y Bilbao (4%). 

Barcelona continúa siendo 
la capital con los alquileres 
más caros, con un precio de 
18,6 euros/metro cuadrado, 
seguida por Madrid (16,4 eu-
ros/m2), San Sebastián (15,9 
euros/m2), Palma (14 eu-
ros/m2), Bilbao (13,2 eu-
ros/m2) y Málaga (12,4 eu-
ros/m2).  

El informe destaca que Ma-
drid, San Sebastián, Palma y 
Málaga marcaron un nuevo 

ASÍ ESTÁ EL MERCADO DEL ALQUILER EN LAS CAPITALES ESPAÑOLAS
Variación mensual, en porcentaje (...) precio, en euros/m2. Datos referentes a abril.

Fuente: Idealista
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El alquiler marca un nuevo máximo 
histórico tras subir un 1,7% en abril 
CALENTAMIENTO/ El precio medio para arrendar una vivienda bate un nuevo récord y se sitúa en los 11,5 euros/m2. 
En el último año los alquileres se han encarecido un 8,9%, a pesar de los límites del Gobierno. 

La Ciudad Condal tiene los precios del alquiler más caros de 
toda España. Así, arrendar un piso de 90 metros cuadrados 
en Barcelona cuesta de media 1.674 euros al mes. Esta 
capital arrastra un problema de oferta, que se vio agravado 
durante el año y medio en el que estuvo vigente un control 
de precios impuesto por la ley catalana de vivienda. En esos 
momentos el stock llegó a caer más del 50%. El 
Constitucional acabó tumbando esas medidas en 2022, 
pero el mercado no se ha recuperado todavía. De hecho, en 
el primer trimestre había un 9% menos de pisos en alquiler 
que un año antes. Esta situación sigue presionando los 
precios al alza. De hecho, en abril subieron un 0,9%, pero en 
el último año se dispararon un 18,7%. Su alcaldesa, Ada 
Colau, ha mostrado ya su apoyo a la nueva Ley de Vivienda 
impulsada por el Gobierno y su intención de aplicar los 
topes de precios, otra vez, en las zonas tensionadas, 

Barcelona, la más cara

récord en abril al alcanzar su 
precio del alquiler más alto. 

Zamora, por el contrario, es 
la capital con la renta más 
económica con 5,9 euros/me-
tro cuadrado, seguida de Ciu-
dad Real (6,2 euros/m2), Ávi-
la, Cáceres y Lugo (6,4 eu-
ros/m2 en ambos casos). 

Además, el precio del al-
quiler aumentó en 39 provin-
cias con respecto al registra-
do en el mes anterior. Las 
mayores subidas se vivieron 
en Cantabria (7,2%), Huelva 
(5,4%), León (5%), Baleares 
(4,7%) y Santa Cruz de Tene-
rife (4,6%).  

En el lado contrario, las 
provincias que experimenta-
ron bajadas en las rentas fue-
ron Teruel (-2,3%), Tarrago-
na (-1,8%), Álava (-1,8%), 
Huesca (-1,4%) y Ourense  
(-1,3%). 

Barcelona (15,8 euros/me-
tro cuadrado) continúa sien-

do la provincia más cara, por 
delante de Baleares con 15,2 
euros/m2, Madrid con 15 eu-
ros/m2 y Guipúzcoa con 14,1 
euros/m2. En el otro lado, Za-
mora (5,5 euros/m2), Cuenca 
y Ciudad Real (5,7 euros/m2 
en ambos casos) son las pro-
vincias más económicas.

El precio del alquiler en Madrid subió en abril un 1,2%, hasta 
los 16,4 euros/metro cuadrado, alcanzando su máximo 
histórico en este último mes. También batieron récord las 
rentas en San Sebastián (15,9 euros/metro cuadrado), 
Palma (14 euros/metro cuadrado) y Málaga (12,4 
euros/metro cuadrado). De esta forma, en Madrid un piso 
de 90 metros cuadrados cuesta de media 1.476 euros, lo 
que supone un 16,4% más que un año antes. Además, se 
sitúa como la segunda ciudad más cara para vivir de alquiler, 
sólo superada por Barcelona. En Madrid también existe un 
importante desequilibrio entre la oferta, que se desplomó un 
19% en el primer trimestre, y la demanda, que se mantiene 
fuerte. Está por ver cómo reacciona el mercado tras la Ley 
de Vivienda, ya que la Comunidad de Madrid ha avisado que 
no la va a aplicar (evitando en la capital el control de precios 
en las zonas más tensionadas, entre otros aspectos). 

Madrid, las rentas baten récord

El CES pide 
incluir un 
“suelo de 
ingresos” en 
el marco fiscal
Expansión. Madrid 
Crear un “suelo de ingresos 
estructurales” que comple-
mente el conocido como “te-
cho de gasto”. Esta es una de 
las propuestas que el Consejo 
Económico y Social (CES) in-
cluye en su informe sobre la 
gobernanza de la Unión Eu-
ropea de cara a la presidencia 
de la UE que España ostenta-
rá en el segundo semestre del 
año y en el que apunta una se-
rie de recomendaciones sobre 
la senda que debería seguir la 
gobernanza comunitaria. 

Una de las múltiples áreas a 
las que se refiere el documen-
to publicado por el organismo 
presidido por Antón Costas  
es el marco de gobernanza fis-
cal, sobre el que recuerda que 
la Comisión Europea “propo-
ne como variable única de 
control el gasto primario ne-
to”. Para el CES, el plantea-
miento de Bruselas “simplifi-
ca bastante el marco de super-
visión” actual pero “relega a 
un segundo plano la vertiente 
de ingresos del presupuesto”. 
Por ello, con el objetivo de evi-
tar sendas de ajuste fiscal “de-
masiado duras”, el CES consi-
dera que “del mismo modo 
que se fija un techo de gasto 
estructural” –el conocido co-
mo límite de gasto no finan-
ciero, que cada año deben 
aprobar el Congreso de los 
Diputados y el Senado como 
paso anterior a la elaboración 
de los Presupuestos Genera-
les del Estado–, “se debería 
establecer un suelo de ingre-
sos estructurales”. 

Continuando con el marco 
fiscal,  el CES pide también la 
creación de “instituciones 
presupuestarias supranacio-
nales” y la emisión de deuda 
pública conjunta.  También 
plantea que “debe quedar cla-
ro” que las funciones en el ci-
clo presupuestario de las Ins-
tituciones Fiscales Indepen-
dientes, como la Airef en Es-
paña, “son esencialmente de 
asesoramiento y que no tie-
nen capacidad formal para 
participar en la toma de deci-
siones de política económi-
ca”. 

En el ámbito financiero, el 
CES resalta la necesidad de 
alcanzar “cuanto antes” un 
acuerdo político en la UE so-
bre la creación de un Sistema 
de Garantía de Depósitos Eu-
ropeo; avanzar en la Unión 
del Mercado de Capitales y 
establecer una mayor super-
visión y una política regulato-
ria macroprudencial sobre  
las entidades  no bancarias.
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J. P. C.  Madrid 
“Desde el inicio de esta legis-
latura la Formación Profesio-
nal ha sido una prioridad y 
ese camino recoge un nuevo 
espaldarazo con la aproba-
ción de una inversión históri-
ca en materia de FP”, celebró 
ayer la ministra de Educación 
y Formación Profesional, Pi-
lar Alegría, durante la rueda 
de prensa posterior al Conse-
jo de Ministros, en el que se 
aprobó un incremento de la 
inversión en la materia de 
1.307 millones de euros. El 
44% de estos fondos, destina-
dos a las comunidades autó-
nomas, lo acapararán Anda-
lucía, Cataluña y Madrid.   

La medida, que había sido 
anticipada por el presidente 
del Gobierno, Pedro Sánchez, 
durante el pasado fin de se-
mana, beneficiará a más de 
un millón de personas inclu-
yendo acciones de formación 
dirigidas a trabajadores, acre-
ditaciones de competencias 
profesionales o la puesta en 
marcha de nuevos centros de 
capacitación digital, informó 
el Ministerio.  

El paquete global de inver-
sión, que busca consolidar la 
transformación de la Forma-
ción Profesional diseñada por 
el actual Gobierno, se compo-
ne en realidad de diferentes 
partidas.  

 En primer lugar, el Ejecu-
tivo destinará 299 millones al 
desarrollo de medidas de mo-
dernización y crecimiento 
del sistema educativo de la 
Formación Profesional. Este 
capítulo conlleva destinar 
273,3 millones al Plan de Mo-
dernización de la FP, inclu-
yendo la acreditación de 
competencias profesionales 
de más de 540.000 personas; 
la creación de cerca de 1.500 
grupos bilingües (que equiva-
len a 44.670 nuevas plazas) y 
la puesta en marcha de 304 
aulas de tecnología aplicada y 
444 aulas de emprendimien-
to. En paralelo, el Consejo de 
Ministros ha asignado 25,7 

millones para un programa 
de cooperación territorial de 
impulso de acciones de cali-
dad en la red de centros de 
excelencia, o la movilidad de 
profesores y alumnos dentro 
y fuera de España. 

Más allá, el plan apuesta 
por la formación de trabaja-
dores con una inversión de 
867,28 millones para accio-
nes de FP para el empleo diri-
gidas a 217.000 empleados y 
desempleados, así como otra 
partida de 111,5 millones para 
acciones de cualificación y re-
cualificación (reskilling y 
upskilling) destinadas a bene-
ficiar a unas 203.000 perso-
nas más. 

Por último, el Gobierno 
también ha dado luz verde a 
entregar 29,3 millones a las 
regiones para el funciona-
miento de los 1.047 centros 
de capacitación digital que ya 
existen y para la creación de 
314 nuevos. El objetivo de es-
tos centros es ofrecer forma-
ción digital básica a personas 
vulnerables por su edad, nivel 
educativo, lugar de residen-
cia o pertenencia a colectivos 
en riesgo de exclusión.  

La región más beneficiada 
por el nuevo reparto de fon-
dos será Andalucía con (224 
millones), seguida por Cata-
luña (194 millones) y Madrid 
(161 millones), acaparando 

entre las tres el 44% de la do-
tación total. Les sigue Comu-
nidad Valenciana (148 millo-
nes) y Galicia (103 millones), 
mientras que la transferencia 
más baja es para La Rioja (12 
millones).  

“La nueva FP es ya una rea-
lidad en marcha, con un gran 
potencial de crecimiento por 
las sinergias que se están ge-
nerando con el tejido produc-
tivo”, sostuvo la ministra de 
Educación, que la presentó 
como “una vía segura para la 
reducción del paro juvenil, 
para la mejora de la competi-
tividad de las empresas y para 
la reactivación del ascensor 
social”.

El 44% del gasto en FP va a Andalucía, Cataluña y Madrid

Pablo Cerezal. Madrid 
La reforma de las pensiones 
de Escrivá supone un cierto 
incremento de las cotizacio-
nes sociales en un país que ya 
tiene una de las cargas labora-
les más grandes de todas las 
economías desarrolladas. Pe-
ro esta alza, de 1,2 puntos con 
carácter general (a lo que hay 
que sumar el progresivo au-
mento de la base máxima de 
cotización y el creciente re-
cargo a la cantidad que supere 
este tope) puede ser solo la 
punta del iceberg de lo que 
sucederá en los próximos 
años, dado que la norma tam-
bién prevé un incremento 
adicional de las cuotas en caso 
de que el déficit del sistema 
persista. Y este mecanismo 
automático de ajuste elevará 
las cotizaciones sociales entre 
3 y 4 puntos, de acuerdo con 
los cálculos de la Fundación 
de Estudios de Economía 
Aplicada (Fedea), e incluso 
más allá si el sistema no cum-
ple con las optimistas expec-
tativas del Gobierno. 

En concreto, el déficit ya 
existente en el sistema de for-
ma recurrente y que apenas 
se ha corregido en los últimos 
años pese a la creación de em-
pleo se intensificará en los 
próximos años por la evolu-
ción demográfica, con la jubi-
lación de los baby boomers. Y 
a estos dos elementos se suma 
ahora la reforma de las pen-
siones y, especialmente, la re-
valorización con el IPC y el 

UN DÉFICIT DESBOCADO
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Antes de la última reforma

Fuente: Fedea

Con la reforma

Las cotizaciones subirán entre 
3 y 4 puntos para ajustar el déficit
EN LOS PRÓXIMOS CINCO AÑOS/  Fedea advierte de que el mecanismo automático de ajuste previsto en la 
reforma tendrá que “activarse ya de entrada”, dado el notable déficit del sistema de la Seguridad Social.

las previsiones que maneja el 
Ministerio de Seguridad So-
cial, especialmente en mate-
ria de gastos, con lo que “el 
Gobierno estará obligado a to-
mar medidas para corregir 
gradualmente [durante un 
periodo de cinco años] el ex-
ceso previsto de gasto”, pero  
“si la ley con medidas correc-
toras no se aprobase en el pla-
zo previsto, el tipo de cotiza-
ción adicional del MEI se au-
mentaría de inmediato”. 

¿Y en qué medida se nece-
sitaría incrementar las cotiza-
ciones a la Seguridad Social 
para corregir el déficit del sis-
tema? Fedea habla de una su-
bida de entre tres y cuatro 
puntos porcentuales que cua-
druplicaría el incremento 
previsto hasta la fecha, pero el 
aumento podría ir más allá.  
“Si la desviación al alza del 
gasto observado en pensiones 
sobre las proyecciones se con-
solida en lugar de desapare-
cer, la subida necesaria de los 
tipos de cotización podría irse 
hasta los 5,9 puntos”. Esto su-
pone un enorme problema 
para el mercado laboral espa-
ñol, ya que las cotizaciones so-
ciales están entre las más ele-
vadas de los países desarrolla-
dos, lo que lastra la creación 
de empleo . Y cualquier vuelta 
de tuerca a esta cifra supon-
drá un freno adicional. De he-
cho, BBVA Research calcula 
que un punto porcentual en 
las cotizaciones implica 
200.000 empleos menos.

aumento de las pensiones mí-
nimas, que agravará el dese-
quilibrio entre ingresos y gas-
tos, ya que estos últimos cre-
cerán cuatro veces más que 
los primeros. Con ello, el gas-
to del sistema se elevará hasta 
el 17,8% del PIB en 2050 
(frente al 13% del PIB espe-
rando antes de la reforma), de 
acuerdo con los cálculos in-
cluidos en el documento Los 

efectos presupuestarios de la 
reforma de pensiones de 2021-
23: impacto total y  la cláusula 
de salvaguarda  del MEI, ela-
borado por Ángel de la Fuen-
te y publicado ayer por Fedea, 
mientras que los ingresos al-
canzarán el 13% del PIB. Un 
desfase que activará de forma 
ineludible los mecanismos 
automáticos de ajuste previs-
tos en  la reforma. 

Sin embargo, no será nece-
sario esperar hasta 2050 para 
ver una fuerte subida de las 
cotizaciones sociales, ya que 
el déficit del sistema ya será 
bastante intenso en los próxi-
mos años. “Con las proyeccio-
nes del Ageing Report de 2021 
[elaborado por la Comisión 
Europea] y nuestras estima-
ciones de los efectos incre-
mentales de la reforma, dicha 

cláusula se activaría ya de en-
trada, exigiendo una subida 
de cotizaciones de entre tres y 
cuatro puntos”, señala el tex-
to, que también advierte de 
que esto “pondría en cuestión 
la propia lógica de una refor-
ma que necesitaría correccio-
nes importantes desde el mis-
mo momento de su aproba-
ción”. Estos cálculos parten 
de una cierta diferencia con 

La reforma de 
Escrivá eleva 
cuatro veces más los 
gastos del sistema 
que sus ingresos

La necesidad de  
un ajuste inmediato 
“pone en cuestión 
la propia lógica  
de la reforma”
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ENCUENTRO EXPANSIÓN - CEPSA

Jesús de las Casas. Madrid 
Desde sus inversores y accio-
nistas hasta los consumidores, 
la sociedad espera que las 
compañías contribuyan a la 
descarbonización de la econo-
mía. Conscientes de que inte-
grar la sostenibilidad en su es-
trategia ya no es una opción, 
sino una obligación, las em-
presas están cada vez más 
concienciadas y llevan a cabo 
importantes esfuerzos para 
lograrlo. No es un camino sen-
cillo, dado que las organiza-
ciones deben atravesar una 
profunda transformación pa-
ra convertir esta convicción 
en una auténtica ventaja com-
petitiva. 

Este desafío para las com-
pañías, que deben prepararse 
para dar respuesta a la cre-
ciente exigencia de informa-
ción, protagonizó el encuen-
tro Planes de sostenibilidad: Li-
derazgo empresarial para una 
transición sostenible, que orga-
nizó EXPANSIÓN con el pa-
trocinio de Cepsa. 

Una de las principales difi-
cultades que afrontan las em-
presas es la complejidad de la 
normativa y la falta de homo-
geneidad en algunos aspectos. 
“Es cierto que no hay unos es-
tándares comunes ni un mar-
co de referencia claro en ma-
teria de sostenibilidad como sí 
ocurre en el caso de la infor-
mación financiera, pero esto 
ya está cambiando muy rápido 
y no hay marcha atrás”, subra-
yó Montserrat Martínez Pare-
ra, vicepresidenta de la 
CNMV, que aludió a la recien-
te aprobación de la nueva di-
rectiva que estandarizará los 
reportes de sostenibilidad en 
Europa. 

Información 
La CNMV ha identificado al-
gunas tendencias a partir de 
los datos aportados por las 
compañías. En la información 
relacionada con la huella de 
carbono, “observamos que 
prácticamente el 100% de las 
empresas reportan ya datos 
de las emisiones de alcance 1 y 
2, pero apenas el 70% lo hace 
con las de alcance 3”. Es decir, 
existe margen de mejora en 
las emisiones indirectas y 
también en otros ámbitos co-
mo la brecha salarial de géne-
ro. Martínez Parera incidió en 
que “nos falta camino por re-

Las empresas siguen poniendo  
a punto sus planes de sostenibilidad
INFORMACIÓN NO FINANCIERA/ Las compañías aceleran para integrar la sostenibilidad en su estrategia. El 
desafío pasa por fijar objetivos, diseñar planes de acción y cumplir con las exigentes obligaciones de reporte.

Las compañías son 
conscientes de que 
comprometerse con 
la sostenibilidad será 
clave para su viabili-
dad financiera a 
medio y largo plazo.

FUTURO

El primer paso es 
creer en la sostenibilidad 
para después identificar 
prioridades y acciones 
concretas”

“

EVA PAGÁN 
Directora corporativa  
de sostenibilidad  
y estudios de Redeia

Debemos ayudar a 
nuestra cadena de valor  
a ser sostenible, con 
nuestra tecnología  
y capacidad financiera”

“

ANA CAMPÓN 
Directora financiera  
de Siemens España 

La sostenibilidad  
es una gran oportunidad 
para el sector financiero 
por la inversión que se 
debe movilizar”

“

ANTONI BALLABRIGA 
Director global de negocio 
responsable de BBVA 

Nos falta camino por 
recorrer en la fiabilidad, 
comparabilidad  
y veracidad de la 
información”

“

MONTSERRAT MARTÍNEZ 
PARERA 
Vicepresidenta  
de la CNMV

Cristina Sánchez, directora ejecutiva del Pacto Mundial de la ONU España; Reyes Cerezo, directora general de sostenibilidad de Ence; Ana 
Campón, directora financiera de Siemens España; Pedro Biurrun, subdirector de EXPANSIÓN; Montserrat Martínez Parera, vicepresidenta de 
la CNMV; Carmen de Pablo, directora financiera de Cepsa; Antoni Ballabriga, director global de negocio responsable de BBVA; Eva Pagán, 
directora corporativa de sostenibilidad y estudios de Redeia; y Patricia García de Ponga, directora financiera y líder de ESG de CBRE España.
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esto va muy en serio: en sus 
inicios la sostenibilidad podía 
ser un elemento de diferencia-
ción o reputacional, pero aho-
ra condiciona que una compa-
ñía pueda acceder a financia-
ción y que sus empleados 
quieran trabajar en ella”, ase-
veró Patricia García de Ponga, 
directora financiera y líder de 
ESG de CBRE España. ¿Cuá-
les son las barreras para esta-
blecer indicadores claros? “El 
principal desafío radica en los 
datos, que a menudo son difí-
ciles de conseguir”, reconoció 
García de Ponga. 

Como indicó Reyes Cerezo, 
directora general de sostenibi-
lidad de Ence, “nuestro nego-
cio ya era sostenible por defi-
nición, pero abordar esta 
transformación nos ha ayuda-
do a desarrollar una estructu-
ra y a entender la sostenibili-
dad como una palanca clave 
de competitividad”. Para la 
compañía, que produce celu-
losa y renovables, “la sosteni-
bilidad es rentabilidad, com-
petitividad y un elemento 
tractor de nuestro negocio”. 

Por otra parte, uno de los 
objetivos que persigue la Co-
misión Europea con la nueva 
directiva es acabar con las 
prácticas de greenwashing. 
“La falta de indicadores trans-
parentes y homologados pro-
voca que el riesgo de greenwa-
shing sea mucho más eleva-
do”, advirtió Ana Campón, di-
rectora financiera de Siemens 
España. Si bien esta convic-
ción ya ha arraigado en las 
grandes compañías, Campón 
señaló que “debemos ayudar a 
toda nuestra cadena de valor a 
ser sostenible, poniendo nues-
tra tecnología y capacidad fi-
nanciera a su disposición”. 

En este sentido, “en España 
hay un enorme tejido empre-
sarial de pymes y compañías 
no cotizadas que necesitan el 
apoyo de la gran empresa so-
bre todo en dos aspectos: for-
mación y financiación”, pro-
fundizó Cristina Sánchez, di-
rectora ejecutiva del Pacto 
Mundial de la ONU España. 
Por último, Sánchez puso de 
relieve que “la gran mayoría 
de las compañías ya ha fijado 
objetivos estratégicos de sos-
tenibilidad, pero en muchos 
casos falta dar el siguiente pa-
so, que es determinar el plan 
de acción”.

El principal desafío 
para fijar indicadores 
suele estar en los datos, 
que son difíciles de 
conseguir”

“

PATRICIA GARCÍA  
DE PONGA 
Directora financiera y líder  
de ESG de CBRE España

La sostenibilidad  
es rentabilidad, 
competitividad y un 
elemento tractor  
de nuestro negocio”

“

REYES CEREZO 
Directora general  
de sostenibilidad de Ence

Es necesario 
tangibilizar y llevar a la 
acción los compromisos 
que tenemos como 
compañías”

“

CARMEN DE PABLO 
Directora financiera  
de Cepsa 

La mayoría de las 
compañías ya ha fijado 
objetivos estratégicos, 
pero a muchas aún les 
falta el plan de acción”

“

CRISTINA SÁNCHEZ 
Directora ejecutiva del Pacto 
Mundial de la ONU España

correr en la fiabilidad, compa-
rabilidad y veracidad de la in-
formación”. 

A pesar de que esto consti-
tuye un reto para las compa-
ñías, se trata al mismo tiempo 
de una de sus principales opor-
tunidades en clave de futuro. 
En el caso del sector financie-
ro, “es la mayor oportunidad 
de negocio por nuestro rol fun-
damental para movilizar la 
gran inversión necesaria no 
sólo para financiar las activida-
des sostenibles sino también 

para impulsar la descarboni-
zación de la economía en su 
conjunto”, manifestó Antoni 
Ballabriga, director global de 
negocio responsable de BBVA. 

“Los retos son enormes, pe-
ro soy optimista: el sector 
energético y eléctrico es una 
pieza clave para conseguir los 
objetivos”, recalcó Eva Pagán, 
directora corporativa de soste-
nibilidad y estudios de Redeia. 
Para que la integración masiva 
de renovables sea un éxito, 
afirmó que son necesarias re-

des eléctricas robustas e inter-
conectadas, elementos de al-
macenamiento y herramien-
tas para gestionar el sistema. 
Pagán añadió que “es clave 
creer en la sostenibilidad em-
pezando por el consejo de ad-
ministración, para después 
aterrizarlo identificando prio-
ridades y acciones concretas”. 

En la misma línea, “es nece-
sario tangibilizar y llevar a la 
acción los compromisos que 
tenemos como compañías: el 
nuestro es descarbonizar la 

propia actividad y también la 
de nuestros clientes”, explicó 
Carmen de Pablo, directora fi-
nanciera de Cepsa, que coinci-
dió en la importancia de que 
cada organización desarrolle 
esta creencia y establezca ob-
jetivos ambiciosos. Asimismo, 
la responsable de Cepsa hizo 
hincapié en que “la sostenibili-
dad es necesaria pero también 
rentable: las empresas con 
mejor rating cotizan a múlti-
plos más altos”. 

“Nuestro diagnóstico es que 


