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Vivienda - Inmobiliario

El precio de la vivienda sube
un 0,9% con Madrid y

Barcelona desacelerando
* El valor medio se situó en 1.713 euros/m2 entre enero y marzo

* La vivienda en Madrid subió un 0,3% trimestral y en Barcelona bajó -0,3%

Lorena Torío
31/03/2023 - 8:53

Ralentización, moderación o enfriamiento son las palabras más repetidas en el sector

inmobiliario al pronosticar el comportamiento del residencial español a lo largo del año.

Por el momento, los últimos datos de Tinsa ya confirman que 2023 ha comenzado con

una estabilización de precios en prácticamente todos los mercados del país. En

concreto, el precio de la vivienda nueva y usada subió un 0,9% trimestral entre enero y
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marzo, y un 6,3% interanual, hasta situarse en 1.713 euros/m2 de media. El resultado

contrasta con los aumentos trimestrales del 2,2% y del 2,1% que se registraron en el

cuarto y tercer trimestre del anterior ejercicio, respectivamente.

Por capitales, el informe destaca que hasta 35 territorios experimentaron variaciones

interanuales inferiores a las de sus respectivas provincias, lo que apunta a una

"desaceleración ligeramente superior en las ciudades principales, aunque por el momento

en cifras muy moderadas", según el la estadística trimestral Tinsa IMIE Mercados

Locales.

En concreto, la vivienda en Madrid se encareció un 3,8% en el último año, mientras que en

la Ciudad Condal subió 2,7%. Si se compara con el trimestre anterior, la vivienda subió un

modesto 0,3% en Madrid y bajó un -0,3% en la Ciudad Condal.

Te recomendamos

En el resto de capitales, los precios subieron con especial intensidad en el último año en

Valencia (10,4%), Málaga (10,2%) y Cádiz (9,1%). 

Por comunidades autónomas, el grueso de los territorios se anotaron subidas

interanuales que no llegaron al 6%. Es el caso de la Comunidad de Madrid (5,1%) y

Cataluña (4,4%). Sin embargo, las cifras se reducen considerablemente a la horquilla del

-0,1% y 1% si se toma como referencia la evolución de los últimos tres meses. 

Por provincias, las subidas más intensas de precios se produjeron en Zaragoza, Valencia

y Cantabria, todas ellas en el entorno del 10%, y los más moderados entre el 2% y el 3% en
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Así es el truco de Hacienda para saber si la Renta 2022/2023 te saldrá 'a
pagar' o 'a devolver'

125 años de Pepsi: cuando la mayor competencia de Coca-Cola evitó que
se revelase su fórmula

Estas son las jubilaciones anticipadas más penalizadas por la 'reforma
Escrivá' y sus recortes en la pensión
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Soria, Alicante y Lugo. "La mayoría de las provincias se mueve en tasas de crecimiento de

entre el -0,1% y el 1% en tasa trimestral", apunta el informe de la tasadora. 

En concreto, los precios bajaron respecto al trimestre precedente en diez provincias. En

ese grupo se encuentra, Barcelona (-0,2%), donde los precios son un 4,3% superiores a los

de año antes. En la provincia de Madrid, el valor medio evolucionó en línea con la media

nacional (0,9%), situándose un 5,1% por encima del primer trimestre de 2022.

Restricción del crédito 
De cara a los próximos meses, la tasadora pronostica que se mantendrá la

desaceleración de los precios con tendencia hacia la estabilización como consecuencia

de una financiación que se reduce y una demanda que se modera.

"Entre los indicadores que permiten mantener la confianza en el mercado residencial en

España, Cristina Arias destaca que la deuda de los hogares y las empresas está en

niveles equilibrados respecto al PIB, que las tasas de empleo general se mantienen,

sosteniendo la solvencia de las familias, y que las dudas asociadas a créditos para la

adquisición de vivienda está en niveles bajos y aún continuaba reduciéndose en el último

trimestre de 2022", explica Cristina Arias, directora del Servicio de Estudios de Tinsa.

A las incertidumbres económicas de los últimos meses se han añadido recientemente

problemas en algunos bancos de EEUU y, en menor medida, en Europa que abren la

posibilidad a una mayor restricción de crédito por parte de las entidades financieras.

"Esta situación podría derivar en una reducción de las previsiones de crecimiento de la

economía existentes hasta la fecha, lo que afectaría negativamente a la demanda de

reposición de vivienda, aunque podría ser positiva para la inversión en bienes raíces",

explica Arias.

Actualmente, solo el 49% del total de las transacciones tiene asociada una hipoteca, lo

que indica que la vivienda continúa canalizando ahorros en un entorno de incertidumbre

económica, apuntan desde Tinsa

Relacionados

PUBLICIDAD

https://www.eleconomista.es/banca-finanzas/noticias/12187508/03/23/Tu-hipoteca-esta-conectada-con-la-crisis-bancaria-de-EEUU-el-Euribor-registra-la-mayor-caida-en-ocho-meses.html
https://www.eleconomista.es/


ECONOMÍA / POLÍTICA  

Viernes 31 marzo 202332 Expansión

Expansión. Madrid 
El Pleno del Congreso de los 
Diputados aprobó este jueves 
por 175 votos a favor, 158 en 
contra y 11 abstenciones la 
proposición no de ley de EH 
Bildu que insta al Gobierno a 
“elaborar y desarrollar” en la 
próxima Ley de Industria 
“una legislación específica 
para condicionar la recepción 
de apoyo y ayudas públicas 
por parte de empresas a que 
no haya reubicación o deslo-
calización de la actividad”, así 
como para recuperarlas en el 
caso de que una empresa 

traslade su sede social fuera 
de España. Este texto salió 
adelante gracias al apoyo de 
PSOE y Unidas Podemos, 
que acordaron en el último 
momento una enmienda 
transaccional con el partido 
abertzale para apoyar la pro-
posición. Dicha modificación 
rehizo el contenido de la pro-
puesta, que en primer lugar 
recogía expresamente que las 
empresas que reciban fondos 
públicos no se puedan deslo-
calizar durante, al menos, 
cinco años posteriores a las 
últimas ayudas recibidas, y si 

lo hacen, deban devolverlas. 
Esta iniciativa tiene lugar 

pocas semanas después de la 
decisión de Ferrovial de tras-
ladar su sede social de España 
a Países Bajos. La diputada 
socialista Cristina López ya 
reconoció este pasado martes 
durante el debate de la inicia-
tiva que su partido compartía 

la “preocupación” de Bildu 
por esta decisión. Sin embar-
go, anunció que iban a votar 
en contra porque las medidas 
planteadas en primera ins-
tancia generaban “dudas” en 
cuanto al desincentivo para 
crear empresas en España y 
su encaje legal. Unidas Pode-
mos, en cambio, ya explicitó 
su voto a favor por conside-
rarlo de “puro sentido co-
mún”, en palabras del diputa-
do Antón Gómez-Reino. No 
obstante, la situación dio un 
giro de 180 grados cuando 
Bildu anunció este jueves un 

acuerdo con PSOE y Unidas 
Podemos para “incluir en la 
Ley de Industria las condicio-
nes para recuperar las ayudas 
públicas en casos de desloca-
lización”. En concreto, la pro-
posición insta al Gobierno a 
elaborar y desarrollar, me-
diante su inclusión en la pró-
xima Ley de Industria, legis-
lación específica para condi-
cionar la recepción de apoyo 
y ayudas públicas por parte 
de empresas a que no haya 
reubicación o deslocalización 
de la actividad”. Además, las 
ayudas públicas a empresas 

El Gobierno pacta con Bildu que las empresas 
que se deslocalicen devuelvan las ayudas

Las compañías  que 
reduzcan el nivel  
de empleo también 
tendrán que devolver 
las subvenciones

M.Valverde. Madrid 
La asociación Multinaciona-
les con España, que reúne a 
54 grandes compañías ex-
tranjeras instaladas en el país, 
presentará a los partidos polí-
ticos, en pleno año electoral, 
una plataforma de reivindica-
ciones para atraer capital ex-
tranjero a España. Entre estas 
reivindicaciones para el pró-
ximo Gobierno y para los par-
tidos políticos, las empresas 
reivindican una reforma fiscal 
integral, la rebaja de la indem-
nización por despido y una 
rebaja de los precios de la 
energía para la actividad pro-
ductiva. 

Multinacionales con Espa-
ña, que este año cumple su 
décimo aniversario, está for-
mada, entre otras, por empre-
sas como Accenture, Ama-
zon, Bayer, BT, Carrefour, 
Google, Huawei, IBM, IKEA, 
Leroy Merlín, Michelín, Pfi-
zer o Siemens. Así hasta 54 
grandes empresas, que han 
preparado una batería de de-
mandas a los partidos políti-
cos en un año en el que se ce-
lebran las elecciones munici-
pales, autonómicas y genera-
les.  

El plan se llama ATRAE  
hacia 2030 y consiste en hacer 
“las reformas necesarias para 
atraer más inversión global al 
país. Con este programa, las 
multinacionales quieren si-
tuar a España, al final de la dé-
cada, entre los cinco primeros 
países de la UE en atracción 

de inversión extranjera, con 
una cuantía de 60.000 millo-
nes de euros anuales. En estos 
momentos, está en la séptima 
posición, con una inversión 
directa de 30.000 millones de 
euros al año. 

Precios competitivos 
En este contexto, las multina-
cionales explican a los parti-
dos políticos que “es impres-
cindible gestionar un sistema 
de precios competitivos de la 
energía, y en especial de la 
electricidad”. Y también, “la 
racionalización de los costes 
de la energía y de los instru-
mentos para fijar y disminuir 
sus precios”. En el mismo 
campo de la energía, el docu-
mento reclama “medidas de 
apoyo a las empresas para que 
busquen la progresiva descar-
bonización de sus actividades 
con tecnología de generación 
renovable”.  

Los empresarios reclaman 
“un sistema tributario esta-
ble, simple, eficaz e interna-
cionalmente competitivo”. 
Es importante su reclama-
ción de que no haya “aumen-
tos impositivos que desincen-
tivan la actividad económica 
o deslocalizan capital y talen-
to”. Hay que recordar el en-
frentamiento entre el Gobier-
no y Ferrovial por la decisión 
de la multinacional española 
de trasladar su sede a Holan-
da. Entre otras razones, para 
pagar menos impuestos y po-
der cotizar en la bolsa de 

Las multinacionales extranjeras 
piden una “reforma fiscal integral”
MULTINACIONALES CON ESPAÑA/  La asociación, que reúne a 54 grandes compañías extranjeras, reclama al 
próximo Gobierno un recorte de la indemnización del despido y mayor seguridad jurídica.

Las compañías 
presentan un plan a 
los partidos políticos 
para atraer inversión 
a España  

El proyecto de las 
empresas es influir 
en los programas             
de los partidos en      
un año electoral

La vicepresidenta primera y ministra de Economía, Nadia Calviño.

Eu
ro

pa
 P

re
ss

Nueva York.  
Por lo tanto, el documento 

pide “una reforma integral 
del sistema fiscal, evitando 
cambios normativos conti-
nuos que generen incerti-
dumbre y que desmotivan la 
apuesta del capital extranjero 
por nuestro país”. Por ejem-
plo, las multinacionales piden 
“garantizar la seguridad jurí-
dica de la propiedad privada, 
evitando cargas tributarias o 
medidas que puedan enten-
derse como confiscatorias”. 
Es una referencia clara al re-

ciente impuesto a las grandes 
fortunas. 

En relación con esta cues-
tión, las empresas extranjeras 
en España reclaman a los par-
tidos políticos “una regula-
ción mejor, con una buena 
técnica normativa, que si-
guiendo las recomendaciones 
de la UE y la OCDE, propor-
cione [a las empresas] tanto 
predictibilidad como resilien-
cia a sus acciones”.  

Por lo tanto las multinacio-
nales reclaman “un plan nor-
mativo de legislatura”. Los 

empresarios no se olvidan de 
reclamar una reforma de la le-
gislación laboral y de Seguri-
dad Social, “para adaptarla a 
las nuevas formas y tiempos 
vitales de trabajo”, con el fin 
de “mejorar la competitividad 
global de España”.  

“Fomentar una vinculación 
mayor de los incrementos sa-
lariales a la productividad e 
igualar los costes del despido 
a los países de nuestro entor-
no”.  

Las multinacionales de-
mandan así una rebaja de la 

indemnización al trabajador 
por despido improcedente. 
Ahora es de 33 días de salario 
por año de servicio, hasta una 
retribución máxima de dos 
años de trabajo.  

También solicitan “mejo-
rar las infraestructuras, tanto 
de transporte como digitales. 
Y, también, “evitar el exceso 
de burocracia y las duplicida-
des regulatorias y mejorar la 
rapidez y eficacia de los juzga-
dos mercantiles”. 

Las Multinacionales con 
España renuevan su deman-
da de un pacto de Estado por 
la educación, “con especial 
atención a la formación dual 
que mejore su calidad y exce-
lencia”. Al mismo tiempo que 
reclaman “mejorar el déficit 
[que hay en España] en el do-
minio de idiomas”. Además 
del inglés, las empresas piden 
que se fomente el chino man-
darín , el hindi o el portugués, 
“que también son necesa-
rios”.  

Las empresas reclaman 
una Estrategia nacional de 
I+D+i y digitalización. En es-
te sentido, piden aprovechar 
los fondos de recuperación 
para recuperar terreno en es-
te campo y ponerse con por-
centajes de inversión en 
I+D+i que se aproximen al 
2% del PIB. Y, en esta línea, 
España debe alinearse con la 
Estrategia Digital Europea, 
para avanzar en la sociedad 
digital, “y sin restricciones 
presupuestarias”. 

quedarán “condicionadas” al 
mantenimiento del nivel de 
empleo, “por lo que el incum-
plimiento de esta obligación 
conllevará igualmente el rein-
tegro” de las ayudas.

El acuerdo entre el 
Gobierno y Bildu, que 
se produce a raíz del 
traslado de la sede 
social de Ferrovial a 
Países Bajos, deberá 
concretarse en la 
próxima Ley de 
Industria, cuyo ante-
proyecto salió ade-
lante el pasado mes 
de diciembre.

PRÓXIMA LEY
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familias, del avance del mer-
cado de trabajo y de unas con-
diciones de financiación muy 
accesibles. 

Al incremento del número 
de personas en alquiler hay 
que añadir un par de circuns-
tancias que motivan los 
arrendamientos lejos de los 
grandes núcleos, más allá del 
más importante: el hecho de 
poder pagar mucho menos al 
mes por el inmueble, sobre to-
do teniendo en cuenta a que 
todo apunta que los récords 
de precio del alquiler actuales 
se verán rotos varias veces a lo 
largo del año con nuevos má-
ximos. El primero es la mejo-
ra de las comunicaciones y del 
transporte público, que per-
mite vivir más lejos de los cen-
tros de trabajo sin perder co-
modidad. El segundo es el au-
ge pospandémico del teletra-
bajo. Según un informe de 
Adecco publicado ayer, a fina-
les de 2022 había 2,56 millo-
nes de personas en España 
que trabajaban a distancia, un 
12,7% del total de ocupados, 
pero casi un millón más que a 
principios de 2020, antes del 
estallido del Covid. También 
es cierto que el teletrabajo ha 
descendido un 6,5% con res-
pecto a 2021. 

Los más baratos por región 
El portal inmobiliario tam-
bién ha realizado una lista que 
recoge los municipios más ba-
ratos para alquilar por cada 
comunidad. Más allá de los 
mencionados casos de Puer-
tollano, Baeza y Alcantarilla, 
son los que siguen: en Aragón, 
Calatayud (5,3 euros por me-
tro cuadrado); en Asturias, 
Langreo (5,6 euros); en Balea-
res, Inca (8,6 euros); en Cana-
rias, Santa Brígida (7,7 euros); 
en Cantabria, Piélagos (6,7 eu-
ros); en Castilla y León, Pon-
ferrada (5,2 euros); en Catalu-
ña, Tortosa (6,7 euros); en Co-
munidad Valenciana, Elda 
(5,2 euros); en País Vasco, 
Santurtzi (9,9 euros); en Ex-
tremadura, Plasencia (5,2 eu-
ros); en Galicia, Narón (5 eu-
ros); en Madrid, Aranjuez (8,3 
euros); y en Navarra, Tudela 
(7,1 euros).

Carlos Polanco. Madrid 
El alquiler en España es más 
caro que nunca. Las medidas 
del Gobierno como el tope al 
2% en la renovación de arren-
damientos no han podido evi-
tar que, en febrero, el precio 
del metro cuadrado de vivien-
da en alquiler se situara en los 
11,7 euros de media nacional, 
que además de ser récord his-
tórico supone una subida 
anual del 8,7%, según el portal 
inmobiliario Idealista, casi 
tres puntos por encima del 
IPC. Pero también es posible 
encontrar buenas oportuni-
dades de alquiler en lugares 
concretos. El portal inmobi-
liario ha recopilado una lista 
con los 25 municipios en los 
que el alquiler es más econó-
mico, hasta el punto de que 
ninguno de ellos supera los 6 
euros por metro cuadrado. 

Las regiones con más pre-
sencia son Andalucía, con sie-
te; Castilla-La Mancha, con 
cinco; y Comunidad Valen-
ciana, con cuatro. También 
tienen presencia localidades 
en las regiones de Galicia, 
Murcia, Extremadura, Ara-
gón y Asturias. Los munici-
pios más baratos, en este or-
den, son Baeza, en Jaén, con 
un precio de 4,3 euros por 
metro cuadrado; la también 
jienense Linares, con 4,7 eu-
ros; y Puertollano, en Ciudad 
Real, con 4,9 euros. 

Se da la paradoja, por otro 
lado, de que Jaén se ha enca-
recido un 8,8% en el último 
año para alcanzar su precio 
máximo histórico, lo que no 
ha impedido que siga siendo 
el municipio más barato entre 
los que el portal tiene regis-
tros. De los 25 municipios, 16 
de ellos son más caros que el 
año pasado, con subidas que 
van desde el 1,2% en el caso de 
la murciana Alcantarilla hasta 
el 16,1% de la valenciana Alzi-
ra. Los nueve con caídas se 
mueven entre el descenso del 
0,1% de la mencionada Lina-
res y el 8,5% de Villarreal, si-
tuada en la provincia de Cas-
tellón. Todos los municipios 
de la lista tienen una pobla-
ción superior a los 10.000 ha-
bitantes. Es de esperar que, en 
núcleos de población mucho 
más pequeños, los precios del 
alquiler son mucho más bajos, 
pero el portal no dispone de 
información estadísticamen-
te relevante como para publi-
carlos en la lista: hay lugares 
de España en los que los hoga-

De Baeza a Utrera, los 25 municipios 
de España con el alquiler más barato
INMOBILIARIO/  Andalucía, Castilla-La Mancha y Comunidad Valenciana ocupan 16 posiciones de 
esta clasificación, en el que todas se encuentran por un precio inferior a los 6 euros por metro cuadrado.

Calviño prevé 
la llegada de 
6.000 millones 
de los fondos 
esta semana

Expansión. Madrid 
La vicepresidenta primera del 
Gobierno y ministra de Asun-
tos Económicos y Transfor-
mación Digital, Nadia Calvi-
ño, avanzó ayer que se espera 
recibir en esta semana el ter-
cer pago de fondos europeos, 
que asciende a un importe de 
6.000 millones de euros. Cal-
viño, en un encuentro con in-
versores en Londres, desgra-
nó que los fondos fueron soli-
citados ya el pasado 11 de no-
viembre y que llegarán en los 
próximos días, ya que la Co-
misión Europea dio luz verde 
a este traspaso a mediados de 
febrero. Con esta cantidad, 
España habrá recibido un to-
tal de 37.000 millones proce-
dentes del Mecanismo de Re-
cuperación y Resiliencia 
(MRR), que se aprobó para 
impulsar la recuperación de 
los países europeos tras la 
pandemia de l Covid-19. Ade-
más, Calviño señaló que ya se 
han solicitado formalmente a 
Bruselas los 84.000 millones 
de euros de préstamos reser-
vados a España y que se cana-
lizarán a través de la adenda al 
plan de recuperación. 

Este extremo lo confirmó 
también ayer la ministra de 
Hacienda y Función Pública, 
María Jesús Montero. La mi-
nistra explicó que “ya le he-
mos comunicado a la Comi-
sión Europea la voluntad de 
solicitarlos”, en un evento or-
ganizado por el diario El Es-
pañol. Con la recepción del 
tercer pago, Montero aseveró 
que se habrá validado el cum-
plimiento de 121 hitos y obje-
tivos desde que se pusiera en 
marcha el plan en julio de 
2021. “Esto supone que Espa-
ña cumple con el 30% de los 
hitos y de los objetivos que ya 
había comprometido y eran 
hitos y objetivos nada senci-
llos sino transformaciones 
profundas de este país”, des-
tacó. Además, desde el Go-
bierno ya se trabaja en la soli-
citud del cuarto pago, que as-
cenderá a 10.000 millones de 
euros, al culminar la segunda 
parte de la reforma de las pen-
siones, tras el acuerdo con los 
sindicatos y Bruselas y su pos-
terior convalidación, ayer, en 
el Congreso de los Diputados. 

Por último la ministra 
Montero hizo referencia a la 
necesidad de mantener los 
servicios públicos a través de 
una fiscalidad “justa” que per-
mita que cada ciudadano o 
empresa pueda contribuir en 
la medida de sus beneficios o 
de su riqueza.

Baeza, en Jaén, tiene un precio por metro cuadrado de 4,3 euros.

D
re

am
st

im
e

La mayoría de estos 
municipios han 
experimentado 
subidas de precio 
en el último año

¿DÓNDE ESTÁ EL ALQUILER MÁS ASEQUIBLE DE ESPAÑA?

Baeza
Linares
Puertollano
Narón
Lucena
Valdepeñas
Almansa
Ponferrada
Elda
Úbeda
Betanzos
Plasencia
Villarreal
Calatayud
Motril
Xátiva
Alzira
Ferrol
Atarfe
Talavera de la Reina
Langreo
Alcantarilla
Lorca
Alcázar de San Juan
Utrera

Jaén
Jaén
Ciudad Real
A Coruña
Córdoba
Ciudad Real
Albacete
León
Alicante
Jaén
A Coruña
Cáceres
Castellón
Zaragoza
Granada
Valencia
Valencia
A Coruña
Granada
Toledo
Asturias
Murcia
Murcia
Ciudad Real
Sevilla

8,8
-0,1
11,5
2,5
1,7
1,3
4,5
-1,8
8,8
3,7
4,2
-1,8
-8,5
-2,1
3,2
2,4
16,1
8,4
10
6,1
-2
1,2
-1

-0,3
-0,8

Precio, en euros por metro cuadrado, en febrero. Provincia

Fuente: Idealista

% anual

4,3
4,7
4,9
5

5,1
5,1
5,2
5,2
5,2
5,2
5,2
5,2
5,3
5,3
5,5
5,5
5,5
5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
5,6
5,7
5,8

res en alquiler o son residua-
les o no se publicitan en las 
plataformas inmobiliarias de 
Internet. 

Cada vez un número ma-
yor de españoles optan por el 
alquiler: entre 2011 y 2021, el 
porcentaje de personas en es-

te régimen de tenencia en Es-
paña pasó del 20,3 al 24,2%, 
según datos del Eurostat. Ha 
sido un progresivo crecimien-
to, aunque ha tenido momen-
tos de descenso, lo que de-
muestra que el régimen del 
alquiler suele ser más una 

obligación que una preferen-
cia: tras la  pandemia, el nú-
mero de personas en alquiler 
disminuyó ligeramente, co-
mo consecuencia del boom 
comprador de vivienda pro-
ducido tras el Covid, al calor 
del ahorro acumulado por las 
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L a inflación anual redujo su velo-
cidad desde el 6% en febrero 
hasta el 3,3% en marzo. Esto su-

pone continuar la tendencia a la re-
ducción que mantiene desde julio del 
año pasado. Se trata de la mayor mo-
deración del ritmo anual de los precios 
desde 1977. La variación mensual del 
índice general fue del 0,4%. 

¿A qué se debe esta caída tan pro-
nunciada del crecimiento del IPC? A 
un efecto base (escalón) favorable. Es 
bien sabido que el INE informa del au-
mento de precios en un mes (ayer ade-
lantó el de marzo con respecto a febre-
ro). Pero también de la interanual, es 
decir, cuál ha sido la subida del IPC en 
los 12 últimos meses. En el caso de 
marzo, desde el 1 de abril de 2022 al 31 
de marzo de 2023. Como hemos seña-
lado, en marzo de 2023 esa inflación 
anual fue del 3,3% frente al 6% de fe-
brero. Esta caída se explica por un au-
mento de precios en el mes de marzo 
de este año con respecto a febrero del 
0,4% y un descuento en el índice del 
3% correspondiente al mes de marzo 

del año pasado. Efectivamente, el mes 
de marzo del año pasado tuvo una in-
flación mensual (con respecto a febre-
ro) brutal: 3%. Entre otros motivos, 
porque los productos energéticos su-
bieron un 18% solo en ese mes. 

En resumen, la reducción de la in-
flación anual se explica porque en el 
IPC de marzo de 2023 se descuenta el 
IPC de marzo de 2022, que anotó un 
crecimiento mensual mucho más ele-
vado (+3,0%,) que la de marzo de este 
año (+0,4%). ¿Y qué pasará en los pró-
ximos meses? 

Salarios 
Una interpretación optimista, de esta 
desaceleración de los precios, es que la 
inflación se irá reduciendo a lo largo 
del año. CaixaBank prevé que, hasta la 
mitad de este año, es probable que la 
inflación siga siendo moderada. Esta 
reducción de la velocidad de creci-
miento de los precios vendría de la 
mano de los efectos base del año 2022, 
y no por una moderación sustancial 
del crecimiento mensual del IPC. Pero 
que estos mejores datos de inflación se 
terminarán a partir de la segunda mi-
tad del 2023. 

Una tendencia inflacionista que se-
rá mayor si aumentan los salarios. Por 
ejemplo, en los meses de enero y fe-

brero, los convenios colectivos ya re-
cogen un aumento salarial medio del 
5,2%. Por tanto, lejos de complacer-
nos, porque la inflación se ha reducido 
o seguirá relativamente baja durante 
unos meses, debemos seguir preocu-
pados. Una prueba de todo esto es que 
en España la inflación subyacente, que 
excluye a la energía y los alimentos 
frescos, sigue muy alta: 7,5%. 

Y ¿qué puede hacer el Gobierno de 
España para reducir la inflación? En 
primer lugar, ampliar y mejorar la 
oferta (el aparato productivo) a la vez 
que se restringe el gasto público. En 
este sentido, la política fiscal debería 
ser mucho menos expansiva. Hay que 
apostar por una reducción del déficit 
público. De lo contrario se seguirá 
agravando la inflación y la deuda pú-
blica. Dos factores que, unidos a la su-
bida de tipos de interés, van a hipote-
car el crecimiento futuro de nuestra 
economía. 

Expandir la oferta 
Además, se necesita expandir la 

oferta agregada. Es decir, mejorar el 
aparato productivo con una política 
económica que estimule la produc-
ción y el empleo. ¿Cómo? Éstas son al-
gunas propuestas: 1) Mejorar la capa-
cidad de gestión del Servicio Público 
de Empleo para reducir el elevado nú-

mero de vacantes de las empresas; 2) 
Disminuir los costes fiscales y labora-
les de las empresas; 3) Facilitar que las 
pequeñas empresas se conviertan en 
medianas, 4) Crear un clima que favo-
rezca que se siga invirtiendo en forma-
ción profesional. Estas medidas de de-
manda y de oferta son necesarias, si no 
queremos que la inflación acabe devo-
rando, paulatinamente, el poder ad-
quisitivo de los ciudadanos. 

Controlar la inflación es importante 
para el crecimiento y el empleo. Un 
marco económico estable impulsará la 
creación de empresas, reforzará la 
competitividad nacional y aumentará 
nuestras exportaciones. La prosperi-
dad futura de España, como país, de-
penderá, en gran medida, de que se 
adopten estas políticas. Por eso, debe-
mos combatir la subida de precios sin 
tregua. Y algo se está haciendo mal 
cuando desde principios de año, se 
han perdido 17.300 autónomos y, sólo 
en enero, se cerraron 16.764 empresas. 
En total, una destrucción de tejido 
productivo de 34.000 sociedades. Ya 
la Encuesta de Población Activa (EPA) 
del último trimestre del año pasado 
daba cuenta de la desaparición de 
111.200 autónomos en 2022.

Debemos seguir preocupados

Catedrático de la Universidad  
CEU-San Pablo y de IE University

Rafael Pampillón Olmedo

Pablo Cerezal. Madrid 
¿Es posible que la inflación se 
modere con fuerza (con mu-
cha fuerza, incluso) y que los 
precios de la cesta de la com-
pra sigan incrementándose a 
una velocidad muy considera-
ble? Es lo que ha pasado este 
mes de marzo debido a la 
coincidencia de dos elemen-
tos: el efecto escalón, donde el 
fuerte incremento de los pre-
cios de la energía el año pasa-
do a raíz del estallido de la 
guerra en Ucrania ha venido 
sucedido por un ligero retro-
ceso en 2023, y el empuje de 
los costes, cuyo aumento toda-
vía se sigue repercutiendo a la 
mayoría de los bienes y servi-
cios y se va a ver amplificado 
con la subida de los costes la-
borales que se empezó a pro-
ducir a raíz precisamente de la 
inflación. Todo ello metido en 
la coctelera, junto al hecho de 
que todos los analistas daban 
esta moderación por descon-
tada, apaga el triunfalismo im-
perante en el Gobierno –que 
ve el dato “magnífico”, “muy 
positivo”, “muy esperanza-
dor”– y alerta de que las pre-
siones inflacionarias y la pér-
dida de poder adquisitivo de 
los trabajadores se mantendrá 
en el futuro. 

En concreto, la tasa de va-
riación anual del Índice de 
Precios de Consumo (IPC) se 
moderó en marzo al 3,3%, de 
acuerdo con los datos adelan-
tados ayer por el Instituto Na-
cional de Estadística (INE), 
2,7 puntos menos que en fe-
brero, “debido principalmen-
te a que los precios de la elec-
tricidad y de los carburantes 
aumentaron en marzo de 
2022 y este mes disminuyen”, 
señala la nota de prensa. De 
hecho, en marzo del año pasa-
do los precios se dispararon 
un 9,8%, tras el 7,6% de febre-
ro y el 6,1% de enero, por lo 
que la moderación de este año 
es prácticamente el reflejo del 
acelerón que se produjo el pa-
sado ejercicio. Por ejemplo, la 
inflación a dos años, que elimi-
na este efecto escalón, se man-
tiene en el 13,5%, siete déci-
mas por encima de la media 
de los doce meses anteriores, y 
los precios han subido un 
0,4% entre febrero y marzo y 
acumulan un alza del 1,1% 
desde principio de año que 
contrasta con la rebaja del 
0,3% en promedio en los vein-
te años anteriores a la guerra. 

TRAYECTORIAS DIVERGENTES
Índice generalÍndice de precios de consumo (IPC) . Variación interanual, en %.

Fuente: INE
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El IPC se modera al 3,3% en marzo 
con la subyacente enroscada al 7,5%
POR EL EFECTO ESCALÓN/  Los precios de la electricidad y de los carburantes retroceden frente al año 
anterior, cuando se dispararon tras el estallido de la guerra, pero el resto de productos siguen subiendo.

El frenazo del índice 
general de precios, 
de 2,7 puntos, es el 
mayor en un mes 
desde mayo de 1977

Funcas prevé un 
nuevo repunte de               
la inflación a final        
de año, hasta el 
5,2% en diciembre

En otras palabras: la inflación 
apenas se ha frenado, más allá 
del efecto estadístico. 

De hecho, la inflación sub-
yacente, que excluye de la 
ponderación a la energía y los 
alimentos por considerar es-
tos bienes más volátiles, pero 
que supone cerca del 80% del 
gasto de los hogares, sigue dis-
parada, con un incremento del 
7,5% anual en marzo. Es decir, 
apenas  una décima menos 

que el mes anterior. Y, ello, a 
pesar de que la moderación 
del índice general de la infla-
ción en marzo es la mayor en 
un solo mes desde mayo de 
1977. Con ello, la diferencia de 
entre la tasa de inflación gene-
ral y la subyacente se amplía a 
4,2 puntos la más alta desde 
agosto de 1986, cuando el INE 
empezó a calcular la subya-
cente. Y, dado que esta última 
medida es mucho más estable 

que la primera, eso significa 
que, aunque los precios están 
empezando a remitir, tal co-
mo defiende el Gobierno, la 
ralentización tardará bastante 
en notarse en la mayor parte 
de los bienes y servicios. Con 
todo, sí hay un elemento que 
lastra en cierta medida los 
precios, aunque no es nada 
positivo: la caída de la deman-
da. “La ligera moderación ob-
servada en marzo pueda verse 

parcialmente explicada por 
una ralentización del consu-
mo” tras la subida de tipos por 
parte del Banco Central Euro-
peo, explica Antonio Madera, 
responsable de rátings en 
EthiFinance. 

Previsiones 
Así, aunque desde el Ministe-
rio de Asuntos Económicos 
aseguren que el golpe de la in-
flación está remitiendo y que la 

inflación general y subyacente 
podrían converger a finales de 
año, lo cierto es que los princi-
pales organismos económicos 
apuntan en la dirección con-
traria y hablan de “precios pe-
gajosos” en muchos produc-
tos, que siguen trasladando la 
escalada de los costes en los 
precios de venta al público. Por 
ejemplo, el Banco de España 
advirtió recientemente de que 
los precios de los alimentos 
(incluidos en la inflación sub-
yacente) subirán un 12,2% en 
promedio este año, debido a 
que agricultores y ganadores 
han sufrido un fuerte incre-
mento de los costes de abonos, 
pesticidas y piensos. Por otro 
lado, la Fundación de Cajas de 
Ahorros (Funcas), que ya ha-
bía apuntado a la moderación 
de precios, prevé un nuevo re-
punte una vez superado el 
efecto escalón que llevaría el 
IPC hasta el 5,2% en diciem-
bre, impulsado por una posible 
subida del precio del gas y por 
el alza de los costes laborales. 
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Juande Portillo. Madrid 
España cosechó el año pasado 
la mayor recaudación tributa-
ria de su historia al calor de la 
inflación. El inédito creci-
miento experimentado por el 
caudal de ingresos públicos 
permitió reducir el agujero de 
las cuentas públicas más allá 
de lo comprometido por el 
Gobierno con Bruselas. En 
concreto, según reveló ayer la 
ministra de Hacienda, María 
Jesús Montero, al anunciar 
los datos de ejecución presu-
puestaria del ejercicio, las ar-
cas públicas ingresaron 
32.000 millones de euros ex-
tra, hasta sumar 255.463 mi-
llones (un 14,4% más que en 
2021), lo que ayudó a reducir 
el déficit público al 4,8% del 
PIB, frente al 5% previsto. 

“Los datos demuestran 
que aunque las reglas fiscales 
están suspendidas en la 
Unión Europea esto no im-
plica que este Gobierno haya 
renunciado de ninguna for-
ma a los principios de estabi-
lidad presupuestaria”, aseve-
ró Montero. Las cifras, defen-
dió, muestran “un país creí-
ble a ojos de la UE y del mun-
do, y esto es de un indudable 
valor de cara a la inversión en 
nuestro país o como garantía 
del Ejecutivo ante las refor-
mas que ha comprometido”. 
España, agregó, lanza así el 
mensaje a Bruselas de que es-
tá lista para afrontar la reacti-
vación de los objetivos de dé-
ficit y deuda en 2024, y con-
solida su compromiso de re-
ducir el agujero fiscal del 3% 
para 2025 con algo más de 
margen del previsto. 

 Ante el estallido de la pan-
demia, recordó Montero, el 
Gobierno apostó por una 
“movilización sin preceden-
tes de recursos públicos para 
proteger las rentas de trabaja-
dores, autónomos y familias” 
que disparó el desequilibrio 
entre gastos e ingresos del 3% 
al 10,1% del PIB. Un “acierto”, 
defendió, porque el escudo 
habría facilitado que la econo-
mía pasara de caer un 11,5% 
en 2020 a encadenar dos años 
de crecimiento al 5,5%. 

“A partir de ahí, hemos lo-
grado reducir a la mitad el dé-
ficit en 2 años”, dijo Montero, 
destacando que en 24 meses  
se ha reducido en 49.500 mi-
llones. Un recorte récord del 
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Hacienda rebaja el déficit del 5% gracias 
a 32.000 millones de recaudación extra
RÉCORD DE INGRESOS/ La recaudación de impuestos crece un 14,4% en 2022, espoleada por el alza de los precios, y permite 
reducir el equilibrio presupuestario al 4,8% del PIB, mejorando en dos décimas el compromiso sellado con Bruselas.

J. Portillo. Madrid 
Con la reducción del déficit 
público del 6,9% al 4,8% en 
2022, en paralelo a la bate-
ría de medidas desplegadas 
para paliar la crisis, “el Go-
bierno demuestra que es 
compatible mantener una 
ambiciosa agenda social, de 
protección de la mayoría de 
ciudadanos del país, y al 
mismo tiempo cumplir con 
los principios de estabilidad 
presupuestaria”, sostuvo  
ayer la ministra de Hacien-
da, María Jesús Montero.  

El recorte se logra gracias 
a una moderación del gasto 
en un marco de fuerte au-
mento de ingresos gracias al 
rebote económico tras la 
pandemia y el alza de la in-
flación. Así, frente al incre-
mento de la recaudación del 
14,4%, el gasto público se 
elevó un 3,6% hasta los 
318.610 millones de recur-
sos no financieros, entre los 
que destacan relevantes 
transferencias del Estado a 
las comunidades autóno-
mas o la Seguridad Social. 

Este avance en el sanea-
miento de las cuentas públi-
cas, expuso Montero, no ha 
impedido al Gobierno des-
plegar medidas para paliar 
la crisis energética e infla-
cionista que ha agravado la 
invasión rusa sobre Ucrania 
por valor de 45.000 millo-
nes de euros. De estos, 
10.000 son avales del ICO, y 
35.000 medidas recorte de 
impuestos y aumento del 
gasto que se iniciaron en 
2021. En el ejercicio 2022, 
concretó Montero, los de-

cretos anticrisis han costa-
do un total de 22.217 millo-
nes de euros, de los que 
unos 8.000 millones deri-
van de la pérdida de recau-
dación por las rebajas fisca-
les a luz y gas, y 16.000 mi-
llones al desembolso de 
ayudas. Destacan los 5.752 
millones de la bonificación 
de carburantes; 1.755 millo-
nes a sectores empresaria-
les (electro o gasintensivos, 
transportes...); 6.216 millo-
nes a hogares;  571 millones 
a Renfe o 1.755 a refugiados. 

La factura de los decretos anticrisis 
cuesta 22.200 millones en 2022

“Todos los impuestos han 
registrado un incremento po-
sitivo”, desgranó Montero. El 
IRPF aporta un 15,8% más, 
hasta los 109.485 millones. 
“El motivo es más empleo, 
mejores salarios y eso implica 
un aumento de las retencio-
nes y los ingresos por IRPF”, 
dijo, recordando el récord de 
afiliados a la Seguridad So-
cial.  

Por su parte, el Impuesto 
de Sociedades aporta un 
20,8% más, 32.176 millones, 
que Hacienda achaca al 
“buen comportamiento de los 
beneficios empresariales tan-
to en 2021 como en 2022”. “El 
pago anual de 2021 y el frac-
cionado de 2022 anticipan 
que seguiremos en esa senda 
de incrementos” este año, es-
timó Montero, si bien 2022 
cerró con 3.000 millones de 
devoluciones extra que han 
terminado por moderar el al-
za fiscal potencial del año. 

Finalmente los Impuestos 
Especiales arrojan un 2,5% 
más de recursos, 20.224 mi-
llones (11,2% si no se hubieran 
rebajado para paliar los efec-
tos de la crisis energética). 

En todo caso, Montero sub-
rayó que el alza de recauda-
ción se logra pese a una re-
ducción neta de impuestos de 
6.894 millones, puesto que 
Hacienda ha aprobado reba-
jas tributarias -fundamental-
mente sobre la energía- por 
8.491 millones mientras pedía 
a los contribuyentes acauda-
lados 1.597 millones extra. 

A partir de ahí, la recauda-
ción se ha frenado en 2023 
(cae un 7,5% en enero y sube 
un 9,1% en febrero, un alza 
neta del 1,6%) complicando el 
objetivo de elevar un 7,7% la 
recaudación récord de 2022. 
 
Editorial / Página 2

que la principal responsable 
es la Administración Central, 
que reduce su agujero 3 pun-
tos en 2022, al 3,1%. El de la 
Seguridad Social mejora me-
dio punto (al 0,5%) y el de las 
autonomías sube 1 punto, al 
1,1%. Los municipios abando-
nan su tradicional superávit y 
sufren una décima de déficit 
por la liquidación de 2020, un 
“ajuste contable”, que el Esta-
do compensará en tres años.  

 La ministra argumentó 
que la clave ha sido la mejora 
del crecimiento, el empleo, 
los salarios, los beneficios em-
presariales y el consumo. 
Montero admitió, en todo ca-
so, que una parte relevante 
del alza de ingresos es direc-
tamente achacable a la infla-
ción. Sus cálculos limitan el 
efecto a 5 de los 14,4 puntos 
de aumento de la recauda-
ción, unos 11.000 millones, si 

bien el Banco de España 
apunta a que la inflación pro-
voca la mitad del incremento, 
unos 16.000 millones.  

Conviene recordar que el 
alza de precios impacta direc-
tamente en el IVA mientras 
que la negativa de Hacienda a 
deflactar la tarifa de IRPF 
provoca una subida fiscal en-
cubierta, la llamada progresi-
vidad en frío, que se da cuan-
do la renta no crece suficiente 

como para compensar la pér-
dida de poder adquisitivo pe-
ro sí como para tributar más.  

Montero basa su estima-
ción en que el IVA deja un 
13,9% más de recaudación, 
82.595 millones, frente al cre-
cimiento medio de los precios 
del 8,4% en el periodo. “Esta 
subida de recaudación es me-
nor que las de IRPF o Socie-
dades, dos impuestos menos 
afectados por la inflación”. 

Montero achaca a         
la inflación 11.000 
millones de ingresos 
y el Banco de España 
los eleva a 16.000 

El avance de los 
ingresos públicos se 
frena en el arranque 
de 2023 limitando  
su alza al 1,6% 
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desempleo aumentaron por pri-
mera vez en tres semanas, lo que 
sugiere cierto debilitamiento del 
mercado laboral. 

Los inversores llevan toda la se-
mana a la espera del índice deflac-
tor del consumo privado de Esta-

dos Unidos, el indicador de infla-
ción preferido de la Reserva Fede-
ral y que se conocerá hoy a las 
14:30 horas de España. Los exper-
tos creen que se ha moderado. 

Los inversores volvieron a ven-
der bonos y las rentabilidades de la 

deuda soberana llevan toda la se-
mana al alza. El interés del bono 
español a 10 años se sitúa en el 
3,4% y el rendimiento exigido al 
bund alcanza el 2,37%. En ambos 
casos, niveles de mediados de este 
mes.

EL IBEX SUBE EL 1,5%, HASTA 9.207,1 PUNTOS/ El índice encadena cuatro sesiones de subidas en la semana conforme  
las turbulencias bancarias se diluyen y el mercado descuenta un freno en las subidas de los tipos de interés.

Raúl Poza Martín. Madrid 
Con el miedo a una crisis bancaria 
generalizada muy diluido, los in-
versores apostaron una sesión 
más a que se acerca el máximo en 
los tipos de interés. “El sentimien-
to del mercado es relativamente 
positivo y la confianza de los in-
versores sigue siendo alta a pesar 
de la reciente agitación provocada 
por el sector financiero, ya que el 
apetito por el riesgo se ve respal-
dado por la perspectiva de mode-
ración en la política monetaria de 
los bancos centrales, lo que pro-
porciona una buena excusa para 
impulsar los índices bursátiles al 
alza al final del trimestre”, asegura 
ActivTraders. 

Los datos más relevantes de la 
sesión de ayer fueron los IPC de 
España y Alemania, que mostra-
ron una clara moderación, lo que 
animó a los inversores a tomar po-
siciones en Bolsa. Hoy se publica-
rá la inflación de la zona euro y se 
espera una moderación. 

 
El Ibex, en 9.200 puntos. El prin-
cipal indicador de la Bolsa españo-
la cerró ayer con un ascenso del 
1,51%, hasta 9.207 puntos, niveles 
previos a las turbulencias financie-
ras. El índice, que sube ya el 11,88% 
en el año, contó con el apoyo de la 
mayoría de sus componentes. Des-
tacaron las subidas de valores cícli-
cos como Solaria, que sumó el 
5,8%; Meliá, el 5,66%; y Fluidra, el 
3,68%. 

El resto de índices europeos ter-
minó con revalorizaciones que os-
cilaron entre el 0,74% del Ftse 100 
y el 1,6% del Dax. El sector inmo-
biliario, el más castigado este año, 
rebotó ayer el 3,85% al descontar 
una política monetaria menos 
agresiva. 

Por valores, destacó H&M, que 
se disparó el 16,13% tras pulverizar 
las previsiones de los expertos con 
sus resultados y perspectivas. Im-
pulsó a otras compañías del retail 
como Adidas, que rebotó el 5,86%. 
 
Wall Street. La Bolsa de Nueva 
York cerró con subidas del 0,64% 
en el Nasdaq Composite, que su-
peró la cota de los 12.000 puntos; 
del 0,39% en el S&P 500; y del 
0,35% en el Dow Jones, y asimila-
ba la batería de datos macroeco-
nómicos publicados conforme la 
atención se aleja de la crisis de la 
banca regional. 

Las tecnológicas brillaron. Intel 
fue el mejor del Dow, con un alza 
del 1,82%. Microsoft se anotó el 
1,26% y Apple un 1%. Las tecnoló-
gicas encandilan a los inversores 
(ver página 26). 

Las peticiones de subsidio por 

Los inversores recuperan la confianza

SESIÓN CÓMODA Intradía Ibex 35, en puntos •30/03/2023
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El euro recupera los 1,09 dólares, niveles de enero
El euro sube más de un 3% 
contra el dólar desde que se 
desató la tormenta financiera en 
Estados Unidos y alcanza así los 
1,09 dólares. Pese al rebote, los 
tres primeros meses del año han 
sido de alta volatilidad en el 
cruce euro/dólar, pues el precio 
actual corresponde a niveles de 
principios de año. Desde enero, 
el euro avanza cerca del 2% 
frente a la divisa de Estados 
Unidos. 
El marco actual favorece al euro 
y su subida “es el resultado de 
una mejora general del 
sentimiento del riesgo global 

tras la falta de nuevas 
publicaciones sobre el sector 
bancario europeo”, explica 
Monex Europe. El mayor 
optimismo sobre la renta 
variable en general, y europea en 
particular, provoca también que 
el dólar se debilite como activo 
refugio en momentos de 
incertidumbre, señalan los 
expertos. 
Pero no todas las voces del 
mercado creen que el corto 
plazo es favorable para el euro. 
“Aunque la turbulencia más 
reciente se ha calmado un poco, 
la naturaleza de estas sorpresas 

del sector bancario mantiene a 
los mercados nerviosos”, señala 
Bank of America. Por eso, la 
entidad estadounidense cree 
que el segundo trimestre que 
arranca mañana puede ser 
volátil para la moneda única 
“como ya hemos visto en el 
primero” y cree que bajará hasta 
los 1,05 dólares y luego rebotará 
hasta cerrar el año en 1,1 
unidades. 
Bank of America recuerda que le 
“gusta el euro a largo plazo” y 
estima que llegará a los 1,15 
dólares a finales del año que 
viene.

 COTIZACIONES

Ibex 35                    9.207,10        1,50       11,88 

Euro Stoxx 50       4.285,42        1,28       12,96 

Dow Jones           32.859,03        0,43       -0,87 

Nikkei 225            27.782,93        -0,36         6,47 

Brent                            79,22        +1,19        -7,79 

EURO
Evolución del euro, en dólares.

Fuente: Bloomberg
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                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2022         2023

Acciona                                182,000        1,90           2,26         5,88 
Acciona Ener                        35,040        1,33         10,93       -3,04 
Acerinox                                    9,406        1,62       -18,82          1,77 
ACS                                           29,150        1,50         13,58         8,89 
Aena                                      148,950        1,22       -15,49      26,98 
Amadeus                                60,660       2,95       -18,59      24,94 
ArcelorMittal                         27,590        1,36       -13,34       12,20 
B. Sabadell                                1,010        2,14        48,83        14,67 
B. Santander                            3,452        2,10         -4,69       23,18 
Bankinter                                  5,340        1,10         39,01      -14,81 
BBVA                                           6,619        2,13            7,31        17,48 
CaixaBank                                 3,652        0,97         52,11       -0,54 
Cellnex Telecom                  35,600       0,65      -39,59        15,14 
Colonial                                     5,885        3,43        -27,15       -2,08 
Enagás                                      17,505        0,14      -23,90        12,75 
Endesa                                     19,735       0,95       -12,70        11,91 
Ferrovial                                  26,920      -0,07        -11,21        10,01 
Fluidra                                      16,070        3,68       -58,75       10,67 
Grifols                                         9,150       2,88       -36,18     -15,04 
IAG                                               1,682        3,41       -18,40       21,00 
Iberdrola                                  11,405        0,75          5,00         4,35 
Inditex                                     30,340        1,98       -12,90      22,09 
Indra                                         12,620        1,20         11,87       18,50 
Logista                                    23,300       0,52        34,63        -1,27 
Mapfre                                        1,868       0,92           0,25         3,20 
Meliá Hotels Int.                     5,880        5,66       -23,73       28,44 
Merlin Properties                   8,045        2,75          -8,31       -8,32 
Naturgy                                   27,960        1,27       -15,09        15,01 
Redeia                                     16,050        0,72       -14,53        -1,29 
Repsol                                      14,270      -0,14        42,30        -3,91 
ROVI                                        38,900      -0,87        -51,14          7,88 
Sacyr                                          2,924         1,11         13,74       12,46 
Solaria                                      16,415       5,80                 0        -4,12 
Telefónica                                 3,958       2,09        -12,12       16,93 
Unicaja Banco                         1,004        1,62         18,64        -2,62

 DE UN VISTAZO 

Cotización en euros

 Variación (%) 
                                                       Cierre                         En el día      En el año

Euro/Dólar                    1,0886          0,36% 

Euro/Yen                        144,42          0,59% 

Bono español              3,384%          0,04pb 

Prima de Riesgo       103,00pb          +1,00pb 

                                                               Cierre                          Variación diaria


